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BNDES, SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., A
MICROFILMAGEM ST
SUBESTACAC AGUAAZUL SPE S.A. E O BANCO
= 1 9 9 3 7 6 5 SANTANDER (BRASIL) S.A., NA FORMA
~ ABAIXO:

I

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, neste ato
denominado simplesmente “BNDES”, empresa pubiica federal, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, e servicos nesta Cidade, na Avenida Repdblica do Chile n2 100, inscrito no CNPJ/MF
sob o n? 33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo assinados;
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A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, localizada na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaguim
Floriano, n? 466, bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
15.227.994/0004-01, sob o NIRE 35.905.306.057, neste ato representada na forma do seu
contrato social {“AGENTE FIDUCIARIO” e, em conjunto com o BNDES, as “PARTES
GARANTIDAS"), na qualidade de representante da comunhdo de titulares das debéntures
("DEBENTURISTAS”) da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndc conversiveis em
acbes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussdria adicional, em série Unica, para
distribuicio publica com esforcos restritos de distribuigdo, da Subestacdo Agua Azul SPE S.A.
(“DEBENTURES”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

—

A SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., doravante denominada CEDENTE, sociedade por agBes,
com sede em Bauru, Estado de 530 Pauio, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n® 1-60, sala 02,

Vila Monlevade, CEP 17.030-050, inscrita no CNPJ sob o n® 24.905.442/0001-45, por seus
representantes abaixo assinados; e

QO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., doravante denominado BANCO ADMINISTRADOR,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 2235, Bloco A, Vila Olimpia, inscrito no CNPJ sob o n2
90.400.888/0001-42, por seus representantes abhaixo assinados;
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Primeiro Aditamento e Consolidacio ao Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios, Administracio de Contas e Outras Avencgas n?
18.2.0328.2 entre 0 BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e o Banca
Santander (Brasil) S.A.

CONSIDERANDO QUE:

1)

I

V)

Ltatlialol-lale]

a CEDENTE é a responsavel pela construgdo, operagdo e manutencdo das
instalacbes de transmissdo, compostas pela SE Agua Azul 440/138kV (6 fases e 1
reserva) x 100MVA, e demais instalagdes (“PROJETO”) objeto do Contrato de
Concessdo n2 19/2016-ANEEL, celebrado em 27 de junho de 2016, entre a Uniéo,
representada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a CEDENTE
{(doravante denominado, juntamente com seus posteriores aditivos, “CONTRATOQ
DE CONCESSAQ”), tendo a CEDENTE celebrado com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico — ONS o Contrato de Prestagdo de Servico de Transmissdo n2
009/2016, em 23 de agosto de 2016 (doravante denominado, juntamente com
seus posteriores aditivos, “CPST”);

para cumprir com as obrigacbes previstas no CONTRATO DE CONCESSAO, a
CEDENTE celebrou com o BNDES e com a interveniéncia da Zopone Engenharia e
Comércio Ltda. {“ZOPONE"), em 19 de julho de 2018, o Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n2 18.2.0328.1, no valor de R$70.874.000,00
(setenta milhBes, oitocentos e setenta e quatro mil reais), destinado a implantagédo
do PROJETO (“CONTRATO DE FINANCIAMENTO”);

para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes do CONTRATO
DE FINANCIAMENTO, tais como o pagamento principal da divida, juros, comissdes,
pena convencional, multas e despesas e demais encargos legais, judiciais e
contratuais, bem como o ressarcimento de toda e gualquer importancia que o
BNDES venha a desembolsar em virtude da constituicdo e aperfeicoamento, do
exercicio de direitos, da manutengio e/ou excussado aa cessao  ora
constituida (“OBRIGACOES GARANTIDAS”), a CEDENTE cedeu fiduciariamente ao
BNDES, por meio da celebragdio do “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, Administragcdo de Contas e Outras Avengas n? 18.2.0328.2", celebrado
em 19 de julho de 2018, entre o BNDES, a CEDENTE e o BANCO ADMINISTRADOR
(“CONTRATO DE CESSAOQ FIDUCIARIA") certos direitos creditdrios de que é titular,
conforme descritos no CONTRATO;

para assegurar 0 cumprimento das OBRIGACOES GARANTIDAS, a ZOPONE
empenhou, ainda, ao BNDES a totalidade das agBes de que é titular de emissdo da
CEDENTE, por meio da celebragio do “Contrato de Penhor da Totalidade das
Acdes de Emissiio da Subestagdo Agua Azul SPE S.A. n2 18.2.0328.3", celebrado
entre o BNDES, a ZOPONE e a CEDENTE, em 19 de julho de 2018, e aditado na
presente data (“CONTRATO PENHOR” e, em conjunto com o CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA e seus anexos, designados como “DOCUMENTOS DA

GARANTIA") /
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QA BNDES Primeiro Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditérios, Administragic de Contas e Outras Avengas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander (Brasil) S.A.

V) para a obtencdio de recursos adicionais, necessarios a implantacdo do PROJETO,
conforme autorizado no CONTRATO DE FINANCIAMENTO, foi aprovada uma
emissio das DEBENTURES pela CEDENTE, conforme decidido na Assembleia Geral
Extraordindria da CEDENTE realizada em 14 de novembro de 2013
(“DEBENTURES”). Em decorréncia da mencionada aprovacdo, a CEDENTE, o
AGENTE FIDUCIARIO, e a ZOPONE celebraram, em 19 de novembro de 2018, o
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da SUBESTACAQO AGUA AZUL SPE S/A.” (“ESCRITURA DE
EMISSAO” e, a partir da celebragdio deste aditamento, em conjunto com o
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, os “INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO")

Vi) o BANCO ADMINISTRADOR é a instituicdo financeira escolhida pela CEDENTE e
aceita pelo BNDES para realizar a administragdo das CONTAS DO PROIJETO, e a
movimentacio e a retengdo dos DIREITOS CEDIDOS, conforme definigBes abaixo,
na forma deste CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA;

Vil as garantias reais previstas nos DOCUMENTOS DE GARANTIA serdo compartilhadas
entre as PARTES GARANTIDAS, nos termos do Contrato de Compartilhamento de
Garantias e Outras Avengas n? 18.2.0328.4, celebrado em 19 de novembro de
2018 entre o BNDES e o AGENTE FIDUCIARIC (“CONTRATO DE
COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS”).

Resolvern as PARTES acima qualificadas celebrar o presente PRIMEIRO ADITIVO E
CONSOLIDACAO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS,
ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS AVENCAS N2 18.2.0328.2 (doravante denominado

- “ADITAMENTO”), a fim de constituir a presente garantia na forma compartilhada descrita no

CONSIDERANDO VIl acima, como garantia da divida decorrente do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO e da divida decorrente da ESCRITURA DE EMISSAO, ADITAMENTO que
consolidard o quanto disposto no CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA e que se regera pelas
clausulas e condicBes estipuladas a seguir, subordinando-se também as cldusulas e condigdes
dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, passando a deles fazer parte integrante e

inseparavel:

PRIMEIRA
DESC@STITUICKO_ELCONSTITUIQAO DE GARANTIA
O BNDES, BANCO ADMINISTRADOR e a CEDENTE concordam em desconstituir a cessao
fiducidria de direitos creditérios objeto do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA e, ato
imediatamente subsequente, as PARTES concordam em constitui-la novamente em favor das
PARTES GARANTIDAS por meio do presente ADITAMENTO, e observado o disposto no
CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS, de modo que a referida cessdo fiduciaria
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»: BNDES

Primeiro Aditamento e Consolidacio ac Contrato de Cessio Fiducidria de
Direitos Creditérios, Administracio de Contas e Outras Avengas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestagio Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander {Brasil) S.A.

garanta, em Unico e mesmo grau de prioridade, o pagamento do principal da divida, juros,

comissdes, pena convencional, muktas, tributos, despesas e demais encargos legais, judiciais e

contratuais, bem como o ressarcimento de toda e qualquer importancia que as PARTES

GARANTIDAS venham a desembolsar em virtude da constituicdo, do aperfeicoamento, do

exercicio de direitos, da manuten¢do e/ou excussio da cessdo fiducidria ora constituida,
doravante denominadas como “OBRIGACOES GARANTIDAS”, decorrentes dos INSTRUMENTOS
DE FINANCIAMENTO.

SEGUNDA
DEFINICOES

As expressbes utilizadas neste CONTRATO, a seguir enumeradas, tém o seguinte significado:

.

V1.

VL.

AGENTE FIDUCIARIO: conforme definido no PreAmbulo deste CONTRATO;
ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

APLICACOES AUTORIZADAS: aplicacbes financeiras efetuadas pela CEDENTE, por meio
do BANCO ADMINISTRADCOR, em (i) titulos pulblicos federais ou em (i) fundos de
investimento lastreados por titulos publicos federais, que possuam liquidez diaria e
sejam administrados pelo BANCO ADMINISTRADOR, mediante instrugBes especificas
sobre a forma de aplicacdo dos recursos no BANCO ADMINISTRADOR, a ser informada
pela CEDENTE. Os recursos direcionados para cada fundo investido ndo poderdo
representar parcela superior a 15% {quinze por cento) do patrimdnio total do fundo,
aferido guando da realizacio do investimento e verificado trimestralmente pelo
BANCO ADMINISTRADOR, devendo considerar-se neste percentual os recursos
aplicados pela CEDENTE;

BANCO ADMINISTRADOR: o Banco Santander (Brasil) S.A;
BNDES: conforme definido no Predmbulo deste CONTRATO CONSOLIDADO;

CONTA CENTRALIZADORA: conta corrente de titularidade da CEDENTE mantida junto
ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o n? 130953887, agéncia n? 2271, ndo movimentavel
pela CEDENTE, constituida exclusivamente para a arrecadagdo dos recursos
decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS pela CEDENTE, nos termaos deste CONTRATO;

CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES: conta corrente de titularidade da CEDENTE,
mantida junto a0 BANCO ADMINISTRADOR, sob o n2 130976819, agéncia n? 2271, nao
maovimentdvel pela CEDENTE, para a qual serd transferido o VALOR MENSAL DAS
DEBENTURES até perfazer o SALDO MINIMO DA CONTA DE PAGAMENTO
DEBENTURES, e cujos valores depositados deverdo ser utilizados para os pagamentos
devidos no &mbito das DEBENTURES; e 7
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». BNDES

VI

Xl.
X1l
X1l

XV,

XV.

XVI.

XVII.

Paulo Ed

BABRI 10

| 2° OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-SP
MICROFILMADO - N" 191.111

Primeiro Aditamento e Consolidagio ac Contrato de Cessde Fiducidria de
Direitos Creditdrios, Administracdo de Contas e Quiras Avengas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestagio Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander (Brasil) S.A.

CONTA MOVHVIENTO: conta corrente de titularidade da CEDENTE mantida junto ao
Banco Bradesco S.A., sob o n? 2882-7, agéncia n? 3384-7, movimentavel pela
CEDENTE, nos termos deste CONTRATO;

CONTA RESERVA BNDES: conta corrente de titularidade da CEDENTE mantida junto ao
BANCO ADMINISTRADOR, sob o n® 130398659, agéncia n2 2271, ndo movimentavel
pela CEDENTE, para a qual sera transferido da CONTA CENTRALIZADORA o valor
necessario para perfazer o respectivo SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES;

CONTA RESERVA DEBENTURES: conta corrente de titularidade da CEDENTE mantida
junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o n? 130964179, agéncia n2 2271, ndo
movimentavel pela CEDENTE, para a qual sera transferido da CONTA
CENTRALIZADORA o valor necessario para perfazer o respectivo SALDO MINIMO DA
CONTA RESERVA DEBENTURES;

CONTAS DO PROGJETO: conjunto formado pela CONTA CENTRALIZADORA, pela CONTA
DE PAGAMENTO DEBENTURES e pelas CONTAS RESERVA;

CONTAS RESERVA: conjunto formado pela CONTA RESERVA BNDES e pela CONTA
RESERVA DEBENTURES;

CONTRATO DE FINANCIAMENTO: conforme definido nos CONSIDERANDQS deste

CONTRATO CONSOLIDADO;

CONTRATO: o presente PRIMEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDAGAO AO CONTRATO DE
CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS N2 18.2.0328.2;

CONTRATO DE CONCESSAQ: o Contrato de Concessdo n? 19/2016-ANEEL, celebrado
em 27 de junho de 2016 entre a Unido, representada pela ANEEL e a CEDENTE, e seus
posteriores aditivos;

CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS: conforme definido nos
CONSIDERANDOS deste CONTRATO;

CPST: o Contrato de Prestacdo de Servigo de Transmissdo n2 09/2016, celebrado em
23 de agosto de 2016, entre a CEDENTE e o Operador Nacional do Sistema Elétrico —
ONS, doravante denominado ONS, e seus posteriores aditivos;
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1 BNDES Primeiroc Aditamento e Consolidacio ao Contrato de Cessio Fiducidria de

Direitos Creditdrios, Administracdo de Contas e Qutras Avencas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander {Brasil) S.A,

XiX.  DEBENTURES: as debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, emitidas pela
CEDENTE por meio da ESCRITURA DE EMISSAO;
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XX.  DIA UTIL: qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;

XXI.  DIREITOS CEDIDOS: abrangem os direitos objeto da cessdo fiducidria constituida nos
termos deste CONTRATO, previstos na sua Clausula Quarta {Cessdo Fiduciaria);

XXIl.  DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES: aquetas aprovadas pela
Resolucdo n? 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela Resolugdo
n2 775, de 16.12.1991, pela Resolucdo n? 863, de 11.3.1996, pela Resolugdo n2 878, de
4,9,1996, pela Resolugdo n2 894, de 6.3.1997, pela Resolugdo n2 927, de 1.4,1998, pela
Resolugio n® 976, de 24.9.2001, pela Resolugdo n? 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugdo
n2 1.832, de 15.9.2009, pela Resoluclo n? 2.078, de 15.3.2011, pela Resolugdo n®
2.139, de 30.8.2011, pela Resolugdo n? 2.181, de 8.11.2011, pela Resolugio n® 2.556,
de 23,12.2013, pela Resolugdo n? 2.558, de 23.12.2013, pela Resolugao n2 2.607, de
8.4.2014, pela Resolucdo n2 2.616, de 6.5.2014, e pela Resolucdo n2 3.148, de
24.5.2017, todas da Diretoria do BNDES, publicadas no Didrio Oficial da Unido (Se¢do
I}, de 29.12,1987, 27.12.1991, 8.4.1996, 24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001,
25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011, 13.9.2011, 17.11.20i1, 24.1.2014, 14.2.2014,
6.5.2014, 3.9.2014 e 2.6.2017, respectivamente;

XX[ll. DOCUMENTOS DE COBRANCA: os DOCUMENTOS DE COBRANCA BNDES e os
DOCUMENTOS DE COBRANCA DEBENTURES, quando referidos em conjunto;

XXIV. DOCUMENTOS DE COBRANGA BNDES: os documentos de cobranga expedidos, com
antecedéncia, pelo BNDES e encaminhados ao BANCO ADMINISTRADOR, com cépia
para a CEDENTE, informando as obrigagdes financeiras decorrentes do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO a serem liquidadas nas datas de seus vencimentos;

XXV. DOCUMENTOS DE COBRANCA DEBENTURES: o e-mail enviado pelo AGENTE
FIDUCIARIO e encaminhado ao BANCO ADMINISTRADOR, com antecedéncia minima
de 1 (um) DIA UTIL ao pagamento ou data prevista para transferéncia, conforme o
caso, com copia para a CEDENTE, informando, de acordo com os termos e condigBes
da ESCRITURA DE EMISSAQ e deste CONTRATO CONSOLIDADO: (i} a obrigacdo relativa
3 transferéncia do VALOR MENSAL DAS DEBENTURES para a CONTA DE PAGAMENTO
DEBENTURES nas datas aqui previstas; ou (i) relativas ao pagamento da proxima
parcela vincenda de juros remunerat6rios e amortizagdo do valor nominal unitario
atualizado das DEBENTURES;
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XXVI,
XXVIL,

XXVIH.

XXIX.

XXX.

XXXL.

XXXII.

XXX,

XXXIV.
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Primeire Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios, Administragio de Contas e Outras Avengas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestagio Agua Azul SPE S.A. e 0 Banco
Santander (Brasil) S.A.

ESCRITURA DE EMISSAO: conforme definido nos CONSIDERANDOS deste
CONTRATO CONSOLIDADOC;

INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO: o CONTRATO DE FINANCIAMENTO e a
ESCRITURA DE EMISSAO, quando referidos conjuntamente:

OBRIGAGOES GARANTIDAS: todas as obrigagdes principais e acessérias assumidas pela
CEDENTE decorrentes dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, incluindo o
pagamento do principal da divida, juros, comissbes, pena convenciconal, muitas,
tributos, despesas e demais encargos legais, judiciais e contratuais, bem como o
ressarcimento de toda e qualquer importancia que as PARTES GARANTIDAS venham a
desembolsar em virtude da constituicdo, do aperfeicoamento, do exercicio de direitos,
da manutencio efou da excussdo da cessdo fiduciaria ora constituida, inclusive
despesas judiciais ou extrajudiciais incorridas pelas PARTES GARANTIDAS na execucdo
das demais garantias constituidas no Ambito dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO;

ONS: o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS;

PARTES GARANTIDAS: conforme definido no Predmbulo deste CONTRATO
CONSOLIDADOC;

PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DAS DEBENTURES: corresponde a uma prestagéo
de amortizacio do valor nominal unitario atualizado das DEBENTURES e dos juros
remuneratérios da divida decorrente das DEBENTURES; e

PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DO BNDES: corresponde a uma prestagdo de
amortizacdo do principal e dos acessérios da divida decorrente do CONTRATO BNDES;

PROPORCAQ DE RATEIO: proporcio entre o saldo devedor da divida decorrente do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO e o saldo devedor da divida decorrente da ESCRITURA
DE EMISSAQ, na data do ato a ser praticado pelo BANCO ADMINISTRADOR, em caso de
insuficiéncia de recursos para liguidar, simultaneamente, as transferéncias ou
pagamentos a beneficio do BNDES e dos DEBENTURISTAS, nos termos definidos no
CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS;

SALDO MINIMO DA CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES: saldo equivalente ao valor
estimado para a préxima PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DAS DEBENTURES

vincenda;

SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES: saldo correspondente ao valor

equivalente a: “
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a) até 15 {quinze) de dezembro de 2019, 03 (trés) vezes o valor da PRESTACAO DO
SERVICO DA DIVIDA BNDES vincenda prevista para o dia 15 (quinze) de janeiro de
2020; e, a partir de 15 {quinze) de janeiro de 2020, 03 (trés) vezes o valor da ultima
PRESTACAQ DO SERVICO DA DIVIDA BNDES vencida, casc a CEDENTE possua, nessas
duas hipoteses, indice de Cobertura do Servico da Divida {doravante denominado
“ICSD”) anual de, no minimo, 1,2 (um inteiro e dois décimos), conforme metodologia
constante do Anexo | ao CONTRATO DE FINANCIAMENTO, e comprovado ao BNDES
mediante a apresentacdo de demonstragdes contabeis regulatérias auditadas por
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auditor independente cadastrado na CVM; e

b) a 06 (seis) vezes o valor da Gltima PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA BNDES, durante
o periodo de amortizagdo, caso a CEDENTE possua ICSD anual inferior a 1,2 {um inteiro
e dois décimos), conforme metodologia constante do Anexol do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, e comprovadc ao BNDES mediante a apresentagdo de
demonstracdes contdbeis regulatérias auditadas por auditor independente cadastrado
na CVM, devendo o preenchimento ser feito em até 12 {doze) meses a contar da
notificacdo do BNDES ao BANCO ADMINISTRADOR nesse sentido,

XXXVI.  SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DEBENTURES: saldo correspondente ao valor da
PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES, vincenda;

XXXVIH.  SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA: conjunto formado pelo SALDO MINIMO DA
CONTA RESERVA BNDES e pelo SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DEBENTURES;

XXXV, VALOR MENSAL DAS DEBENTURES: a partir do periodo de 6 {seis) meses anteriores a
cada data de pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES,

parcelas mensais correspondentes a 1/6 (um sexto) do valor estimado para a
PRESTACAQ DO SERVICO DA DiVIDA DAS DEBENTURES vincenda.

PARAGRAFO UNICO
Todos os termos no singular definidos neste CONTRATO CONSOLIDADC deverdo ter os

mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. Termos iniciados ou grafados
com letra maidscula cuja definigio ndo conste deste CONTRATO CONSOLIDADO terdo os

significados dados a eles nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

TERCEIRA
OBJETO DO CONTRATO

O presente CONTRATO tem por objeto:
I.  constituir e regular a cessdo fiduciaria dos DIREITOS CEDIDOS, em favor das PARTES X

GARANTIDAS, pela CEDENTE, como garantia de cumprimento das OBRIGACOES
GARANTIDAS; e
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18.2.0328.2 entre 0 BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e o Banco

Santander (Brasil) S.A.

Il regular os termos e condiges segundo os quais o BANCO ADMINISTRADOR ira atuar
como mandatario, depositaric e responsavei pela administragdo e centralizagac dos
recursas decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS e das CONTAS DO PRCIETO.

of TGN
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PARAGRAFO PRIMEIRO

Para atender ao disposto no artigo 1.362 do Cédigo Civil Brasileiro e no artigo 66-B, da Lei
n24,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, uma cépia de cada um dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO encontram-se anexadas ao presente CONTRATO (Anexos
i e Anexo 1), dele constituindo partes integrantes, ficando desde ja estipulado que todas as ke
obrigacBes do BANCO ADMINISTRADOR serde discriminadas neste CONTRATO.

-
"GE0-HI0°0E 30 ‘TemnueY
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PARAGRAFO SEGUNDO

Obriga-se a CEDENTE a averbar 3 margem do registro deste CONTRATO quaisquer futuros
aditivos a este CONTRATO que tenham como objeto a alteracdo das condigdes financeiras
previstas no artigo 1.362 do Cédigo Civil Brasileiro, permitido neste caso o aditamento
epistolar.

QUARTA

CESSAO FIDUCIARIA
Para assegurar o pagamento de todas as OBRIGACOES GARANTIDAS, a CEDENTE, neste ato, em
carater irrevogavel e irretratével, em conformidade com o artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada, inclusive pela Lei n? 10.931, de 02 de agosto de 2004, S
conforme alterada, até a final liquidacdo de todas as obrigagbes assumidas nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, cede fiduciariamente as PARTES GARANTIDAS os \
DIREITOS CEDIDOS, observado o disposto no CONTRATO DE COPARTILHAMENTO DE
GARANTIAS compreendendo o seguinte:

a) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam
ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a
CEDENTE, incluido o direito de receber todas as indeniza¢es pela extingdo da
concessdo outorgada nos termos do CONTRATO DE CONCESSAO, independentemente
de onde se encontrarem, inclusive enguanto em trénsito ou em processo de
compensacdo bancaria;

b} os direitos creditérios da CEDENTE, provenientes da prestacdo de servicos de
transmissdo de energia elétrica, previstos no CONTRATC DE CONCESSA0 e no CPST,
inclusive a totalidade da receita proveniente da prestacdo dos servigos de transmissdo,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagdo bancaria;

¢) os direitos creditdrios sobre os saldos depositados nas CONTAS DO PROJETO; e

d) todos os demais direitos, corpéreos ou incorporeos, potenciais ou ndo, presentes ou
futuros, da CEDENTE que possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo com as
normas legais e regulamentares aplicéveis, decorrentes do CONTRATO DE CONCESSAQ
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e do CPST, ou decorrentes, a qualquer titulo, da prestacdo de servicos de transmissdo
de energia elétrica peia CEDENTE.

PARAGRAFO PRIMEIRC
As PARTES GARANTIDAS renunciam a sua faculdade de ter a posse direta sobre 0s documentos

que comprovam os DIREITOS CEDIDOS, nos termos do paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei
n2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, inclusive pela redagdo dada pela Lei
n2 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada. A CEDENTE, por sua vez, devera
manter os documentos que comprovam os DIREITOS CEDIDOS sob sua posse direta,
obrigando-se a entrega-los quando solicitados pelas PARTES GARANTIDAS, em até 5 (cinco)
dias Uteis contados a partir do recebimento da solicitacdo, declarando-se ciente de suas
responsabilidades legais pela conservagéo e entrega destes documentos.

PARAGRAFO SEGUNDO
Em caso de decretagdo de faléncia ou de qualquer forma de extingdo da CEDENTE ou em caso

de ocorréncia de decretagio de vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO ou no vencimento final sem que as OBRIGACOES GARANTIDAS tenham sido
quitadas, a CEDENTE deverd, em até 2 (dois) dias uteis contados de tais ocorréncias, entregar
os documentos que suportam a existéncia ou representam os DIREITOS CEDIDOS as PARTES
GARANTIDAS, transferindo-lhes, imediatamente, a posse direta de tais documentos.

PARAGRAFO TERCEIRQ

As PARTES GARANTIDAS ndo serio responsaveis por quaisquer medidas judiciais ou
extrajudiciais envolvendo a cobranca ou a conservagdo dos DIREITOS CEDIDOS, obrigando-se a
CEDENTE a tomar as referidas medidas, sem prejuizo de poderem as PARTES GARANTIDAS, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, tomar tais providéncias, caso em que a CEDENTE
respondera, perante as PARTES GARANTIDAS, pelos custos comprovados delas decorrentes.

PARAGRAFQ QUARTO

A cessdo fiduciaria em garantia sobre os direitos creditorios futuros de titularidade da
CEDENTE, relativa aos DIREITOS CEDIDOS, reputar-se-a perfeita t3o logo os mesmos passem a
existir, independentemente da assinatura de qualquer outro documento ou da pratica de
qualquer outro ato por qualquer das PARTES deste CONTRATO. N&o obstante, a CEDENTE
obriga-se, em até 60 {sessenta) dias corridos contados da celebracdo de guaisquer contratos
gue deem origem a tais novos direitos creditérios e recebiveis, a praticar todos os atos
necessarios ao aperfeicoamento da referida cessdo fiducidria em garantia, incluindo, sem
limitag3o, (i) a comunicagdo por escrito &s PARTES GARANTIDAS e a0 BANCO ADMINISTRADOR
da existéncia de novos direitos creditérios, com o envio de copia dos contratos que deram
origem a tais direitos; (i) a celebracdo de aditivo ao presente CONTRATO, para incluséo dos
novos direitos creditérios, com o subsequente registro de referido aditivo nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos e sua averbagdo a margem dos registros

Kg@ i e Pigina 10 de 38
S\ i e D Oficial de Registro de Tituios e Docurperffos
11030y "g & Givil de Pessoa Juridica da Capital ~ SP
uargo Coelh cha
DABIR 100292 microrime_1 9935765 X
L Rate)

BAIS Bp SONY OGN Sei0

WLHE (3D Meesua) epue £ 76 N

RAS 2D SIPLEILE Y SO “ZLIONY
EDUBNND) BP BMY ‘G- L O0IBIZT0G 12 (FdND ‘rajfossuer
3D O 0D ANEMY BP SOIUBWING0Q 3 SOIMEt 27 0sifay

SBUMUY W A 0pIER ISENG

oo
(M0



2 OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-5P
MICROFILMADO - N° 191.111

5} BNDES Primeiro Aditamento e Consolidacio ao Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios, Administragdo de Contas e Outras Avengas n®
18.2.0328.2 entre 0 BNDES, a Subestacdo Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander (Brasil) S.A.

referentes a este CONTRATO, o que deverd ser realizado sem necessidade de anuéncia dos

z e
Debenturistas; e (i) a comprovacdo da notificagdo prevista na Clausula Sexta (NotificagBes) gggiz
abaixo. §§§§2
B
PARAGRAFO QUINTO 25833
A constituicio da presente cessdo fiducidria em garantia, bem como a aliena¢do judicial ou £3 §~gu
consensual dos DIREITOS CEDIDOS, em caso de execucdo deste CONTRATO, ndo operam ou N ;§
implicam a assungéo, por parte das PARTES GARANTIDAS, de qualquer obrigacdo devida pela | §§
CEDENTE perante quaisquer terceiros. N s g
5
QUINTA B

DEPQSITO

A CEDENTE obriga-se a receber a totalidade dos pagamentos, valores ou quaisquer recursos
decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS exclusivamente por depoésito mediante transferéncia
eletrénica na CONTA CENTRALIZADORA, sendo estes recursos movimentados, exclusivamente,
por meio da CONTA CENTRALIZADORA e demais contas correntes previstas neste CONTRATO.

PARAGRAFO UNICO

Na hipotese de quaisquer pagamentos, inclusive o pagamento decorrente de indenizagbes
pela extingdo do CONTRATO DE CONCESSAQ, serem efetuados de maneira diversa daquela
indicada no presente CONTRATO, a CEDENTE obriga-se, desde ja, de maneira irrevogdvel e
irretratavel, a transferir para a CONTA CENTRALIZADORA, até o segu ndo DIA UTIL subsequente )
ao do efetivo recebimento, todos e quaisguer valores recebidos diretamente dos devedores F

dos DIREITOS CEDIDOS.

SEXTA
NOTIFICACOES
A CEDENTE obriga-se a comprovar as PARTES GARANTIDAS a ciéncia dos devedores dos
DIREITOS CEDIDOS a respeito da garantia ora constituida, mediante o envio das notificagdes
abaixo indicadas, por Cartério de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento
particular, com protocolo de recebimento pela ANEEL e pelo ONS, arcando com os custos
respectivos:

I. notificacio do ONS, na qualidade de representante dos usudrios do sistema de
transmissdo, no prazo de até 30 {trinta) dias corridos a contar da data de formalizacdo
do presente CONTRATO, cujo contetdo deve observar o constante do Anexo lll deste
CONTRATO, a respeito da cessdo fiduciaria dos DIREITOS CEDIDOS, bem como para
que efetue os pagamentos decorrentes do CPST exclusivamente na CONTA
CENTRALIZADORA, independentemente da sua forma de cobranga;

Il. notificacdo da ANEEL, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data de
formalizagdo do presente CONTRATO, cujo contetido deve observar o constante do
Anexo IV deste CONTRATO, a respeito da cessdo fiducidria dos DIREITOS CEDIDOS, bem
como para gue efetue quaisquer pagamentos decow do CONTRATO DE
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CONCESSAQ, exclusivamente na CONTA CENTRALIZADORA, independentemente da EPLROZTF R
sua forma de cobranga; e :—‘:E%ﬁ %JE

lll. notificagdo de qualquer cutra pessoa contra a qual a CEDENTE detenha direitos a gg%%gg
serem cedidos fiduciariamente, e a quem mais seja necessdrio, conforme a legislacdo g; gg" fg
em vigor, sobre a existéncia da cessdo fiducidria dos DIREITOS CEDIDOS, bem como S E 3%%%
para que efetuem os pagamentos decorrentes da prestacdo do servigo de transmissdo %*g gﬁ-’. g%

de energia elétrica pela CEDENTE exclusivamente na CONTA CENTRALIZADORA, g—- E
independentemente da sua forma de cobranga. N g; g

, Ny 3 S
PARAGRAFQ PRIMEIRO §§
& &

A comprovacdo do recebimento, pelos destinatarios, das notificages mencionadas nos incisos
| e Il desta Clausula, nos termos do caput, devera ser apresentada as PARTES GARANTIDAS no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos apos a celebragdo do presente CONTRATO.

PARAGRAFQ SEGUNDO

A comprovacdo do recebimento, pelo(s) destinatério{s), das notificagbes mencionadas no
inciso |Il desta Clausula, nos termos do coput, deverd ser apresentada as PARTES GARANTIDAS
no prazo de até 60 {sessenta) dias corridos, a contar da formalizagdo do nove instrumento de

prestacdo de servigos de transmissdo de energia.

. ) \\
PARAGRAFO TERCEIRO ﬂé\J

No caso de obtencio pela CEDENTE de receita adicional, deve a CEDENTE ceder a referida
receita, notificando seus devedores e os instruindo, em carater irrevogével e irretratavel, a
efetuar os pagamentos devidos na CONTA CENTRALIZADORA, bem como apresentar as PARTES
GARANTIDAS a comprovacioe do recebimento, pelos devedores destinatérios, das notificagdes,
conforme o caput desta Clausula Sexta, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos a contar da
formaiizacdo do novo instrumento do qual decorre a receita adicional.

PARAGRAFO QUARTO

Caso a CEDENTE nfio envie as notificagbes previstas nesta Clausula, as PARTES GARANTIDAS
poderdo realizar tais envios, por meio de empresa terceirizada contratada para este fim, ou
por meios préprios, sendo que, em ambos os casos, todas as despesas serdo arcadas as
expensas da CEDENTE. Este pardgrafo ndo exime a obrigagdo da CEDENTE de enviar as
notificagcbes previstas nesta clausula e ndo cria uma obrigacdo de envio das notificagbes pelas
PARTES GARANTIDAS.

-
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SETIMA
AUTORIZACAO PARA RETENCAO, PAGAMENTO E TRANSFERENCIA

A CEDENTE autoriza o BANCO ADMINISTRADOR, em cardter irrevogavel e irretratavel, a
proceder, em relagdo a cada depésito efetuado na CONTA CENTRALIZADORA, as retengdes,
aos pagamentos e as transferéncias na seguinte ordem de prioridade:
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I reter, mensalmente (i) a partir do primeiro DIA UTIL subsequente ao dia 15 {guinze) do
més anterior & prestacdo vincenda de amortizagio da divida do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, a parcela dos DIREITOS CEDIDOS depositados na CONTA
CENTRALIZADORA necessaria ao pagamento da PRESTACAQ DO SERVICO DA DIVIDA
DO BNDES; e (ii) a partir do primeiro DIA UTIL subsequente ao dia 15 (quinze) de cada
més, a parcela dos DIREITOS CEDIDOS depositados na CONTA CENTRALIZADORA
correspondentes ao VALOR MENSAL DAS DEBENTURES;

Il. em seguida, mensalmente, simultaneamente e sem qualquer ordem de prioridade
entre si, (i) proceder ao pagamento do DOCUMENTOS DE COBRANCA BNDES com os
recursos retidos na CONTA CENTRALIZADORA; e (i) nos termos previstos na
ESCRITURA DE EMISSAQ, conforme o caso: (a)transferir para a CONTA DE
PAGAMENTO DEBENTURES, conforme DOCUMENTO DE COBRANGA DEBENTURES, até
o dia 15 (guinze) de cada més, a parcela correspondente ao VALOR MENSAL DAS
DEBENTURES retida na CONTA CENTRALIZADORA, até que estejam depositados
recursos correspondentes ao SALDO MINIMO DA CONTA DE PAGAMENTO DAS

e
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DEBENTURES na CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES efou (b) proceder ao \&t”:::
pagamento conforme valores indicados no DOCUMENTOS DE COBRANGA Ao
DEBENTURES com os recursos da CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES; w

lll. em seguida, observado os Paragrafos Segundo e Terceiro desta Clausula, transferir,
simultaneamente e sem qualquer ordem de prioridade entre si, (i) da CONTA
CENTRALIZADORA para a CONTA RESERVA BNDES, o valor necessério para perfazer o
SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES, valor este que somente podera ser
utilizado para o pagamento das PRESTACOES DO SERVICO DA DIVIDA DO BNDES; e (ii)
da CONTA CENTRALIZADORA para a CONTA RESERVA DAS DEBENTURES, o valor
necessario para perfazer o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DEBENTURES, valor
este que somente poderd ser utilizado para o pagamento da PRESTACAO DO SERVICO
DA DiVIDA DAS DEBENTURES;

IV. ao final das transferéncias, retengBes e pagamentos mensais mencionados nos
incisos1 a Il acima e desde gue ndo tenha ocorrido qualquer inadimplemento
financeiro efou hipdtese de vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, caso seja verificado saldo excedente na CONTA CENTRALIZADORA,
além do saldo decorrente do limite de transferéncia da CONTA CENTRALIZADORA para
as CONTAS RESERVA estabelecidas nos Pardgrafos Segundo e Terceiro da presente
Clausula, o BANCO ADMINISTRADOR transferird o excesso para a CONTA

T’ Oficial da Registro de Titul Pigina 13 de 38
& Civil de Pessoall gi %0 N ital nslgs ;
MICROFILME




e
I 2* OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-SP
— MICROFILMADO-N° 191.111
5 — — —
.lj BNDES Primeiro Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios, Administragio de Contas e Outras Avengas n®

18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacdo Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander (Brasil} S.A.

MOVIMENTO, em até 1 (um) DIA UTIL da data da conclusdo de tais transferéncias,
reten¢des e pagamentos; e

x g) (o]
V. apos a transferéncia da CONTA CENTRALIZADORA para a CONTA MOVIMENTO a que §::§ Es
& P
se refere o inciso IV acima (se ocorrer), iniciar um novo ciclo de retencdes, §§§§
pagamentos e transferéncias de recursos na CONTA CENTRALIZADORA. . i é‘:i
&g
é?s%
PARAGRAFO PRIMEIRQ g5 4

O ndo recebimento dos DOCUMENTQS DE COBRANCA por parte do BANCO ADMINISTRADOR,
ou da notificacdo por parte da CEDENTE, ndo eximird o BANCO ADMINISTRADOR de proceder
aos pagamentos e/ou transferéncias e a CEDENTE da obrigacio de pagar as prestacdes de
principal, juros e acessérios da divida dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO. No caso do )
DOCUMENTO DE COBRANGA, o BANCO ADMINISTRADOR devera (i) entrar em contato com o
BNDES por meio do e-mail cobranga@bndes.gov.br ou no telefone {21} 2172-7500; (ii) caso o
BANCO ADMINISTRADOR ndc obtenha a informagdo sobre o pagamento apos contato do
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BNDES, proceder com o pagamento de acordo com os valores informados pela CEDENTE; e (iii)
na auséncia de informag¢bes enviadas pela CEDENTE, proceder com o0s pagamentos ou
retencdo dos recursos de acordo com o valor da uitima parcela paga no més imediatamente
anterior, desde que estejam disponiveis as informacdes para o depdsito.

PARAGRAFQ SEGUNDO

O preenchimento da CONTA RESERVA BNDES se dara a partir de 27 (vinte e sete) de junho de
2019, Até o dia 15 {guinze) de dezembro de 2019, para o preenchimento da CONTA RESERVA
BNDES com o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES, o montante da transferéncia
mensal da CONTA CENTRALIZADORA para a CONTA RESERVA BNDES devera ser de 35% (trinta
e cinco por cento) da receita operacional liquida mensal da CEDENTE. Apds 15 (quinze) de
dezembro de 2019, casc a CONTA RESERVA BNDES néo tenha sido totailmente preenchida com
0 SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES, apds o pagamento da PRESTACAO DO SERVICO
DA DIVIDA BNDES e da transferéncia do VALOR MENSAL DAS DEBENTURES para a CONTA
PAGAMENTO DEBENTURES, o montante da transferéncia mensal da CONTA CENTRALIZADORA
para a CONTA RESERVA BNDES devera ser de 80% {oitenta por cento) da receita operacional
liguida mensal, para o preenchimento integral da CONTA RESERVA BNDES.

PARAGRAFO TERCEIRO
O preenchimento da CONTA RESERVA DEBENTURES se dara a partir de 15 de abril de 2019. Até
o dia 15 de julho de 2019, para o preenchimento da CONTA RESERVA DEBENTURES com o
SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DAS DEBENTURES, o montante da transferéncia mensal
da CONTA CENTRALIZADORA para a CONTA RESERVA DEBENTURES devera ser de 35% (trinta e
cinco por cento) da receita operacional liqguida mensal. Apds 15 de julho de 2019, caso a
CONTA RESERVA DEBENTURES ndo tenha sido totalmente preenchida com o SALDO MINIMO
DA CONTA RESERVA DEBENTURES e apds o pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA
DAS DEBENTURES e da transferéncia do VALOR MENSAL DAS DEBENTURES para a CONTA E
X

PAGAMENTO DEBENTURES, o montante da transferéncia mensal da CONTA CENTRALIZADORA
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para a CONTA RESERVA DEBENTURES deverd ser de 80% (oitenta por cento} da receita
operacional liquida mensal, para o preenchimento integral da CONTA RESERVA DEBENTURES.

PARAGRAFO QUARTO

O valor global das retengdes, pagamentos e transferéncias mensais da CONTA
CENTRALIZADORA estabelecidos nos incisos | a Il acima ndo devera exceder a 90% (noventa
por cento) da receita operacional liguida mensal da CEDENTE, observado o disposto nos
Pardgrafos Segundo e no Paragrafo Terceiro acima. O montante mensal que exceder a este
limite percentual de 90% (noventa por cento) serd transferido da CONTA CENTRALIZADORA
para a CONTA MOVIMENTO, para que seja utilizado pela CEDENTE ne pagamento das despesas
de operag8o e manutencgdo regular do PROJETO.

PARAGRAFO QUINTO

No dltimo DIA UTIL de cada més serdo realizadas equalizacdes pelo BANCO ADMINISTRADOR
para ajustar, caso seja necessdrio, os valores depositados nas CONTAS RESERVA aos
respectivos SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA, inclusive provenientes (i) da
rentabilidade dos INVESTIMENTOS PERMITIDOS; ou {ii) do restabelecimento do ICSD minimo
anual de 1,2 {um inteiro e dois décimos), a ser informado pelo BNDES ao BANCO
ADMINISTRADOR, no caso de o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES estar com os
recursos depositados no montante determinado no inciso XXXVI, “b” da Clausula Segunda
~ {DefinicBes) deste CONTRATO, conforme determinado no Paragrafo Qitavo desta Clausula.

PARAGRAFQ SEXTO

Caso se verifique valor excedente aos SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA nas respectivas
CONTAS RESERVAS, o BANCO ADMINISTRADOR transferird ¢ excesso para a CONTA
MOVIMENTO no DIA UTIL subsequente aoc da verificagdo pelo BANCO ADMINISTRADOR, desde
que ndo haja inadimplemento financeiro por parte da CEDENTE nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO e/ou hipétese de vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO SETIMO

Os recursos depositados nas CONTAS RESERVA, assim como suas aplicacBes financeiras,
- equivalentes aos SALDOS MINIMO DAS CONTAS RESERVA, permanecerdo retidos durante todo
o prazo dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, em favor das PARTES GARANTIDAS,
ressalvadas as hipéteses de sua utilizagdo previstas na Clausula Oitava (Utilizacdo da Conta
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PARAGRAFO OITAVO

Para fins do disposto no “caput” desta Clausula, a CEDENTE autoriza o BANCO
ADMINISTRADOR, em carater irrevogavel e irretratavel, a obter, junto as PARTES GARANTIDAS,
sempre gque necessario para os fins deste CONTRATO, informagdes sobre o0s saldos devedores
dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, o valor da PRESTACAQ DO SERVICO DA DIVIDA DO
BNDES e da PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DEBENTURES, bem como as demais
informacdes constantes dos DOCUMENTOS DE COBRANCA necessdrias para proceder ao
pagamento da PRESTACAC DO SERVICO DA DIVIDA DO BNDES e da PRESTAGAO DO SERVICO
DA DIVIDA DAS DEBENTURES. 4
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PARAGRAFO NONO

Em até 1 {um) DIA UTIL antes do vencimento de cada prestagdo semestral das DEBENTURES,
mediante notificacio do Agente Fiducidric ao BANCO ADMINISTRADOR, o BANCO
ADMINISTRADOR devera transferir, da CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES para a conta
corrente n2 2883-5, na agéncia 3384, mantida pela CEDENTE junto ao BANCO MANDATARIO
(conforme definido na Escritura de Emissdo de Debéntures), os recursos necessarios para o
pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA DVIDA DAS DEBENTURES. Em caso de insuficiéncia
de recursos na CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES, o BANCO MANDATARIO {(conforme
definido na Escritura de Emissdo de Debéntures) deverd, nesta mesma data, transferir, a titulo
de complementagdo, da CONTA RESERVA DAS DEBENTURES para a CONTA DE PAGAMENTO
DEBENTURES, 0s recursos necessarios para o pagamento da PRESTAGAO DO SERVICO DA
DIVIDA DAS DEBENTURES.

PARAGRAFO DECIMO

As PARTES GARANTIDAS desde ja concordam que nio existira qualquer ordem de prioridade
entre o pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA BNDES e a transferéncia para a
CONTA PAGAMENTO DAS DEBENTURES do VALOR MENSAL DEBENTURES. Fica acordado que,
em caso de insuficiéncia de recursos na CONTA CENTRALIZADORA para realizar integralmente
0s pagamentos e transferéncias acima previstos, 0s recursos serdo utilizados na PROPORCAO

DE RATEIO.

OITAVA
UTILIZACAO DA CONTA RESERVA BNDES
Em caso de insuficiéncia de saldo na CONTA CENTRALIZADORA para o pagamento da
' PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA DO BNDES, a CEDENTE autoriza o BANCO
ADMINISTRADOR, em carater irrevogavel e irretratavel, a utilizar os recursos existentes na
CONTA RESERVA BNDES necessarios ao pagamento integral da correspondente PRESTACAO
DO SERVICO DA DIVIDA BNDES conforme o DOCUMENTO DE COBRANCA BNDES.

PARAGRAFO UNICO '

Para recompor o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES, 0 BANCO ADMINISTRADOR

devera bloguear a transferéncia de valores da CONTA CENTRALIZADORA para a CONTA J
MOVIMENTO até que o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA BNDES seja totalmente
o~ Pagina16de 38 (/%7
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restaurado, sendo gue o bloqueio ndo devera exceder a 80% {oitenta por cento) do valor que
restar apos o pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA BNDES e da transferéncia do
VALOR MENSAL DAS DEBENTURES para a CONTA PAGAMENTO DEBENTURES.

NONA
UTILIZACAQ DA CONTA RESERVA DEBENTURES

Em caso de insuficiéncia de saldo na CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES para o pagamento
da PRESTACAQ DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES, a CEDENTE autoriza 0 BANCO
ADMINISTRADOR, em carater irrevogavel e irretratavel, a utilizar os recursos existentes na
CONTA RESERVA DEBENTURES necessarios ao pagamento integral da correspondente
PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES conforme os DOCUMENTOS DE
COBRANCA DEBENTURES.
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PARAGRAFO UNICO

Para recompor 0 SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DAS DEBENTURES, o BANCO
ADMINISTRADOR devera bloguear a transferéncia de valores da CONTA CENTRALIZADORA
para a CONTA MOVIMENTO até que o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DEBENTURES seja
totalmente restaurado, sendo que o bloqueio nio deverd exceder a 80% (oitenta por cento) do
valor que restar apds a transferéncia do VALOR MENSAL DAS DEBENTURES para a CONTA
PAGAMENTO DEBENTURES e o pagamento da PRESTAGAO DO SERVICO DA DiVIDA BNDES

DECIMA
APLICACOES FINANCEIRAS P
E facultada a aplicagdo financeira pela CEDENTE, por meio do BANCO ADMINISTRADOR e Q
mediante instrucBes especificas da CEDENTE sobre a forma de aplicagdo, dos recursos
depositados nas CONTAS RESERVAS exclusivamente nas APLICACDES AUTORIZADAS.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Os valores liquidos provenientes da rentabilidade da aplicacdo que ultrapassem os SALDOS
MINIMOS, e que estejam disponiveis nas CONTAS RESERVA serdo mensalmente transferidos
para a CONTA MOVIMENTO, desde que ndo tenha ocorrido qualquer inadimplemento
financeiro e/ou hipdtese de vencimento antecipado nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFQ SEGUNDO
Correrdo por conta da CEDENTE todos e quaisquer tributos incidentes sobre as APLICAGOES

AUTORIZADAS, sejam impostos, taxas, contribui¢des sociais ou qualquer outra espécie
tributaria.

PARAGRAFO TERCEIRO
A CEDENTE autoriza o BANCO ADMINISTRADOR a resgatar as APLICACOES AUTORIZADAS .
relativas as CONTAS RESERVA sempre que for necessdrio para utilizar o saldo disponivel nestas ]
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contas para fazer frente ao pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA BNDES e da
PRESTAC;&O DO SERVICO DA DiVIDA DAS DEBENTURES.

PARAGRAFO QUARTO

Os riscos das APLICACOES AUTORIZADAS serdo integralmente assumidos pela CEDENTE. As
PARTES reconhecem que o BANCO ADMINISTRADOR ndo terd qualquer responsabilidade por
qualquer perda de capital investido, reivindicagdo, demanda, dano, tributo ou despesa
decorrentes de qualquer investimento, reinvestimento, transferéncia ou liquidacdo de
recursos referentes as APLICACOES AUTORIZADAS, enguanto agir exclusivamente na qualidade
de BANCO ADMINISTRADOR, para fins da prestagdo de servigo objeto deste CONTRATO. O
BANCO ADMINISTRADOR sera isento de qualquer responsabilidade ou obrigagdc caso o
resultado do investimento ou da sua liquidacdo seja inferior ao que poderia ter sido se tal
investimento ou liquidagdo referentes as APLICACOES AUTORIZADAS, de outra forma, ndo
tivesse ocorrido, a menos que, em qualquer dos casos ora descritos, tal perda, reivindicagdo,
demanda, dano, tributo ou despesa resulte de culpa ou dolo comprovados do BANCO
ADMINISTRADOR.

PARAGRAFO QUINTO

O BANCO ADMINISTRADOR ndo agira na qualidade de consultor financeiro da CEDENTE ou das
PARTES GARANTIDAS. Os recursos depositados nas CONTAS RESERVA serdo investidos
exclusivamente nas APLICACOES AUTORIZADAS, estritamente de acordo com os termos agui

dispostos.

DECIMA PRIMEIRA
ADMINISTRACAQ DAS CONTAS
As CONTAS DO PROJETO serdo movimentadas, unicamente, pelo BANCO ADMINISTRADOR,
nos termos deste CONTRATO, ndo sendo permitida a emissdo de cheques, depésitos em
espécie ou cheque, bem como disponibilizagdo de acesso a Internet Banking do BANCO
ADMINISTRADOR, operacBes com cartdes de crédito e/ou débito ou gualquer outro meio de
movimentacdo realizado pela CEDENTE, sendo que:

I.  a CONTA RESERVA BNDES serd utilizada unica e exclusivamente para pagamento das
obrigacdes decorrentes do CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

l. a CONTA RESERVA DEBENTURES e a CONTA DE PAGAMENTO DEBENTURES serdio
utilizadas tUnica e exciusivamente para pagamento de obrigacBes e despesas
decorrentes das DEBENTURES; e

M. o BANCO ADMINISTRADOR enviard, mensalmente, copia dos extratos as PARTES
GARANTIDAS, ou sempre que solicitado, conforme inciso IV da Clausula Décima

Terceira.

PARAGRAFO UNICO
As PARTES estdo cientes de gue os recursos depositados nas CONTAS DO PROJETO poderdo ser
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emitida por autoridade competente, de forma que o BANCO ADMINISTRADOR ndo podera ser
responsabilizado, em hipotese alguma, por eventual prejuizo sofrido por qualguer uma delas
em decorréncia desse cumprimento. No caso de bloqueio efou transferéncia em cumprimento
de ordem ou decisdo judicial emitida por autoridade competente, c BANCO ADMINISTRADOR
obriga-se a informa-la s PARTES GARANTIDAS e a CEDENTE no prazo de 1 {um) DIA UTIL a
contar da ciéncia da respectiva ordem ou decisdo judicial.

DECIMA SEGUNDA

DECLARACOES
Assumindo toda e qualquer responsabilidade prevista na legislagdo em vigor, a CEDENTE,

neste ato e sem prejuizo das declaracBes ja prestadas no dmbito dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, declara e garante as PARTES GARANTIDAS que:

. possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar este CONTRATO e cumprir as
obrigacBes por ela assumida neste instrumento, tendo obtido todas as autorizacbes
necessdrias dos orglos governamentais, hem como que tomou todas as medidas
societarias necessdrias para autorizar a respectiva celebragao;

Il. o presente CONTRATO constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa de sua parte,
podendo ser executada contra si de acordo com seus termos, sem onerar totalmente
sua viabilidade econmica;

[ll. este CONTRATO e as obrigaghes dele decorrentes ndc implicam; (i) o inadimplemento
pela CEDENTE de qualquer obrigagdo assumida em qualquer contrato de que seja parte;
(ilo descumprimento de qualquer lei, decretc ou regulamento; ou [iii} o
descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, arbitral ou
judicial de que a CEDENTE tenha conhecimento;

IV. & a legitima e tnica titular e possuidora dos DIREITOS CEDIDOS, que se encontram livres
e desembaracados de todos e guaisguer dnus ou gravames, opgdes, restricbes, encargos
ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, exceto pela cessdo
fiduciaria objeto deste CONTRATO;

V. ndo ha qualquer litigio, investigacdo ou processo arbitral, judicial ou administrativo que
esteja pendente ou, no seu melhor conhecimento, seja iminente, com relagdo a este
CONTRATO efou aos DIREITOS CEDIDOS que impega o cumprimento de suas obrigactes
assumidas neste CONTRATO; e

VI. em decorréncia deste CONTRATO, os DIREITOS CEDIDQS sdo de propriedade fiduciaria e,
portanto, resolivel, unica e exclusiva das PARTES GARANTIDAS, na qualidade de
cessiondrias fiducidrias.
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PARAGRAFO PRIMEIRO

As declaragdes prestadas neste CONTRATO serdo consideradas validas, completas e corretas
até a final liquidacdo de todas as obrigagbes decorrentes dos INSTRUMENTQS DE
FINANCIAMENTO, exceto se a CEDENTE notificar as PARTES GARANTIDAS do contrario, nos
termos do inciso Il, item “b” da Clausula Décima Terceira {Obrigagbes Especiais da Cedente)
deste CONTRATO.

PARAGRAFO SEGUNDO

Atentas a legislacdo vigente, as PARTES GARANTIDAS, a CEDENTE e o BANCO ADMINISTRADOR
declaram gue observam e possuem cddigos, diretrizes efou politicas anticorrupgio, de
prevencdo e combate a “lavagem” de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo e de
comportamento ético, e adotam, ou se comprometem a adotar, medidas de compliance,

zelando pela integridade institucional.

DECIMA TERCEIRA

OBRIGACOES ESPECIAIS DA CEDENTE
Até a final liquidaciio de todas as obrigagbes assumidas nos INSTRUMENTOS DE

FINANCIAMENTO, obriga-se a CEDENTE a:
I manter a cessfo fiducidria ora constituida, bem como todas as autorizagBes e

obrigacdes aqui previstas, sempre em pleno vigor, validas e eficazes;

. notificar, em até 2 ({dois) DIAS UTEIS, as PARTES GARANTIDAS de qualquer
acontecimento que {a) possa reduzir, depreciar, modificar ou ameagar a garantia a que
se refere este CONTRATO; ou {b) torne invdlida, incorreta ou incompleta quaisquer das
declaracbes prestadas pela CEDENTE neste CONTRATO;

. ndo negociar, alienar, onerar, ceder, sob gualquer forma, integral ou parciaimente, em
favor de qualquer terceiro, ainda que em grau subordinado, os DIREITOS CEDIDOS,
inclusive quaisquer dos créditos presentes ou futuros que individualmente os
compBem, nem, de qualquer forma, atribuir a terceiros qualquer prerrogativa sobre os
mesmos, inclusive a constituicdo de direitos de preferéncia ou promessa de alienagao,
sem a prévia e expressa autorizagdo das PARTES GARANTIDAS;

. reforcar, substituir, repor ou complementar a garantia ora constituida com outras
garantias aceitaveis pelas PARTES GARANTIDAS, no prazo de até 30 (trinta) dias uteis a
contar do recebimento da notificacdo enviada pelas PARTES GARANTIDAS se (a) os
DIREITOS CEDIDOS forem objeto de penhora, sequestro, arresto ou gualquer outra
medida judicial ou administrativa constritiva e enquanto tais medidas, incluindo a
penhora, o sequestro e o arresto, estiverem em vigor; (b) os DIREITOS CEDIDOS
sofrerem reducgdo, depreciagdo, deterioracdo ou desvalorizagdo; ou {c) os niveis de
movimentacdo da CONTA CENTRALIZADORA, especialmente quanto ao volume dos
depdsitos, for reduzido de modo a inviabilizar o cumprimento das obrigagbes
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Santander (Brasil) S.A.

principais e acessdrias assumidas pela CEDENTE decorrentes dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO e/ou a recomposicao das CONTAS RESERVA;

ndo modificar, sem prévia e expressa auiorizacdio das PARTES GARANTIDAS, os
contratos relativos aos DIREITOS CEDIDOS, caso tais alteracbes possam afetar,
restringir ou diminuir esses direitos ou a excussdo da garantia pelas PARTES
GARANTIDAS, exceto com relagdo as alteracbes exigidas pela lei ou pelos drgdos
reguladores e autoridades competentes ou as alteragbes permitidas no ambito dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, sendo certo que tais alteragdes deverdo ser
informadas as PARTES GARANTIDAS;

ndo renunciar a qualquer dos direitos decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS, exceto
mediante prévia e expressa autorizagdo das PARTES GARANTIDAS;

na hipdtese de atraso do pagamento de parte ou da totalidade dos DIREITOS CEDIDOS,
tomar providéncias necessarias a regularizacdo do fluxo de recebimentos;

na hipotese de o prazo de vencimento dos direitos creditérios ser ou se tornar inferior
ao da vigéncia dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, substituir, em ate 30 {trinta)
dias corridos antes da data de vencimento daqueles direitos, por outro(s} direito(s)
e/ou bem(ns) aceitdvel(is) pelas PARTES GARANTIDAS;

defender-se, como também defender os direitos das PARTES GARANTIDAS, de forma
tempestiva e eficaz, de qualquer ato, acdo, procedimento ou processo que possa, de
qualquer forma, afetar este CONTRATO, os INSTRUMENTOS DE FINANCIMENTO, o
CONTRATO DE CONCESSAO ou os CPSTs, sendo a Unica responsavel por quaisquer
reclamactes ou agbes que possam invalidar ou prejudicar os DIREITOS CEDIDOS;
manter o BNDES indene de todas e quaisquer responsabilidades, custos e despesas
{incluindo, mas sem limitagdo, honorarios e despesas advocaticias) decorrentes deste
CONTRATO;

praticar, exclusivamente as suas custas, todos os atos, bem como assinar todo e
qualguer documento necessario a manutengéo dos direitos previstos neste CONTRATO
que ndo impliquem assungdo de qualquer obrigacdo adicional ou ampliagdo de
obrigacio existente ou, ainda, extingdo de direitos assegurados pelo CONTRATO DE
CONCESSAO, pelo CPST, pelos INSTRUMENTOS DE FINANCIAM ENTO ou outro
instrumento aplicavel;

ndo encerrar ou modificar as CONTAS DO PROJETO, nem transferi-las para qualquer
outra agéncia ou institui¢do financeira, exceto mediante prévia e expressa autorizagdo
do BNDES;

fornecer as PARTES GARANTIDAS, quando solicitado em até 2 (dois) DIAS UTEIS,
contados a partir do recebimento da solicitagdo, qualqguer informacdo ou documentos
adicional que as PARTES GARANTIDAS possam vir a solicitar relativamente a garantia a
que se refere este CONTRATO;

permitir que as PARTES GARANTIDAS inspecionem seus livros e registros contdbeis
relacionados aos DIREITOS CEDIDOS, sempre mediante comunicagdo prévia a ser
enviada pelas PARTES GARANTIDAS com, pelo menos, 2 (dois) DIAS UTEIS de

antecedéncia; /
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i‘; BNDES Primeiro Aditamento e Consolidagio ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos  Creditorios, Administragio de Contas e Qutras Avengas n®

18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander {Brasil) S.A.

XV.  cumprir com quaisquer outros requisitos e/ou formalidades oriundos da legislagdo
aplicavel, bem como fornecer comprovacdes do cumprimento de tais requisitos ou de

o ‘TGN

outros que venham a ser instituidos no futuro e que sejam necessarios para a
preservacdo integral da garantia aqui outorgada as PARTES GARANTIDAS ou quaisquer
de seus sucessores legais ou cessionarios;

XVI.  encaminhar, até o 52 {quinto) DIA UTIL do més do vencimento de cada obrigaciio dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, ao BANCO ADMINISTRADOR, os DOCUMENTOS
DE COBRANCA, por meio fisico ou eletrdnico, referente a despesa indicada nos incisos |
e Il da Clausula Sétima para liquidacdo pelo BANCO ADMINISTRADOR, com todos os
dados suficientes, exigidos por este;
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XVil.  encaminhar as notificagBes previstas na Clausula Quinta, informando a constituicdo da
cessdo fiduciaria dos DIREITOS CEDIDOS e indicando os dados bancdrios referentes a
CONTA CENTRALIZADORA, na qual deverdo ser depositados os recursos decorrentes
dos DIREITOS CEDIDOS; e

XV, informar mensalmente ao BANCO ADMINISTRADOR a sua receita liquida mensal.

DECIMA QUARTA

OBRIGACGES DO BANCO ADMINISTRADOR
O BANCO ADMINISTRADOR aceita os deveres, autorizagBes e obrigacBes previstos neste

CONTRATQ e concerda em atuar de acordo com os termos aqui previstos, obrigando-se a:
. infermar as PARTES GARANTIDAS e & CEDENTE, o descumprimento, por parte da
CEDENTE, de qualquer obrigacio referente a cessdo fiducidria prevista neste

CONTRATO, no prazo de 2 (dois) DIAS UTEIS apés ter ciéncia do descumprimento;

Il. nio acatar ordem da CEDENTE em desacordo com o CONTRATQ, sem anuéncia prévia
e por escrito das PARTES GARANTIDAS;

.  realizar as retencdes, pagamentos e transferéncias na forma da Cldusula Sexta, bem
como executar todos os atos e procedimentos que lthe foram atribuidos
expressamente neste CONTRATO;

Iv. apresentar s PARTES GARANTIDAS, mensalmente, até o quinto DIA UTIL de cada més,
extratos das CONTAS DO PROJETO e, sempre que solicitado, em até 5 (cinco) DIAS
UTEIS contados da referida solicitacdo, relatério informando sobre o cumprimento das
obrigaces de manutencdo dos SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA, inclusive as
APLICACOES AUTORIZADAS;

V.  utilizar prioritariamente os valores da CEDENTE depositados nas CONTAS DO PROJETO
para pagamento de sua parcela de divida nas OBRIGACOES GARANTIDAS, inclusive nos
casos previstos de vencimento antecipado da divida, mediante débito das CONTAS DO /

! / U“}
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PROJETO, bem como mediante liquidacédc parcial ou total das aplicacfes financeiras,
observadas ainda as disposicdes deste CONTRATO;

VI.  sem prejuizo da obrigagdo da CEDENTE de encaminhar mensalmente ao BANCO
ADMINISTRADOR os DOCUMENTOS DE COBRANCA, ohter, junto as PARTES
GARANTIDAS, sempre gque necessario para os fins deste CONTRATO, informacdes
sobre:
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o saldo devedor dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO;
o valor da PRESTACAQO DO SERVICO DA DIVIDA DO BNDES e o valor da
PRESTAGCAQ DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES; e

¢. as demais informagGes constantes dos DOCUMENTOS DE COBRANCA
necessérias para proceder ao pagamento da PRESTACAQ DO SERVICO DA
DIVIDA DO BNDES e da PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES.
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VIl.  enviar para a CEDENTE toda e qualquer notificacdo recebida das PARTES GARANTIDAS,
no prazo de até 1 (um) DIA UTIL;

Vill. informar as PARTES GARANTIDAS, no prazo de 1 {um) DIA UTIL apés o término do més,
qualquer alteragdo no volume dos depdsitos na CONTA CENTRALIZADORA, caso o
montante depositado em determinado més tenha sido inferior a 70% (setenta por
cento) da média dos depdsitos efetuados nos doze meses anteriores;

IX.  ndo alterar o nimero ou a agéncia de quaisquer das CONTAS DO PROJETQ, sem prévia
e expressa autorizagdo das PARTES GARANTIDAS e da CEDENTE; e

X. informar as PARTES GARANTIDAS a utilizacdo dos recursos da CONTA RESERVA BNDES
para o pagamento de quaisquer DOCUMENTOS DE COBRANCA BNDES e a utilizacdo
dos recursos da CONTA RESERVA DEBENTURES para o pagamento de quaisquer
DOCUMENTOS DE COBRANCA DEBENTURES, no prazo de 1 {um) DIA UTIL a contar do
referido pagamento.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A CEDENTE autoriza, de forma irrevogavel e irretratavel, o BANCO ADMINISTRADOR a fornecer
as PARTES GARANTIDAS todas as informagdes referentes as CONTAS DO PROJETO, incluindo os
extratos das referidas contas efou aplicacGes financeiras, sem que isso acarrete qualquer

infraco ao presente CONTRATO ou as normas aplicdveis, com a transferéncia do sigilo
bancario as PARTES GARANTIDAS. A CEDENTE renuncia desde ja e isenta o BANCO
ADMINISTRADOR de gualquer respensahilidade decorrente da violagdo de sigilo bancario de

tais informacdes, de acordo com o inciso V, pardgrafo 32, art. 12, da Lei Complementar ng2
105/2001, de 10/01/2001. /(
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Direitos Creditdrios, Administracio de Contas e Qutras Avengas n?
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PARAGRAFO SEGUNDO

Caso o BANCO ADMINISTRADOR tenha que praticar algum ato ndo previsto neste CONTRATO,
devera agir de acordo com instru¢les previamente emitidas, por escrito, pelas PARTES
GARANTIDAS de acordo com a Clausula Vigésima, inciso X, deste CONTRATO.
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PARAGRAFO TERCEIRC

Em caso de conflito entre as informacBes prestadas ao BANCO ADMINISTRADOR pela CEDENTE
e as informagdes obtidas pelo BANCO ADMINISTRADOR junto as PARTES GARANTIDAS, estas
dltimas prevalecerdo, obrigando-se o BANCO ADMINISTRADOR a informar a CEDENTE em ate
01 (um) DIA UTIL acerca das informagBes prestadas pelas PARTES GARANTIDAS.

“OL0-HH0'0Z *d3D "THRORUBD PR o 76 N

BUELI) B By ‘G- DOUBST 051 L2 TdND ‘rayjoseuer

- PARAGRAFO QUARTO
Fica certa e definida a inexisténcia, por forca deste CONTRATO, de qualguer responsabilidade
do BANCO ADMINISTRADOR como devedor solidario ou garantidor das obrigacBes da CEDENTE
perante as PARTES GARANTIDAS, constantes dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO,
cabendo ao BANCO ADMINISTRADOR a responsabilidade pela execucdo dos servigos
estabelecidos neste CONTRATO.

PARAGRAFO QUINTO
0O BANCO ADMINISTRADOR declara que o presente CONTRATO ndo infringe ou viola qualquer
mandamento legal, disposicdo de seu estatuto social ou avengas de que participe.

DECIMA QUINTA QQ)

PROCURACAO

Sem prejuizo das autorizagBes concedidas nas demais cldusulas deste CONTRATO, a CEDENTE,
neste ato, nomeia e constitui o BANCO ADMINISTRADOR como seu procurador, de maneira
irrevogével e irretratével, na forma dos artigos 653, 684 e 686 do Codigo Civil Brasileiro, até
final liquidacdo de todas as obrigagdes assumidas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO,
para os fins previstos neste CONTRATO, com poderes especificos para a pratica dos atos
necessarios ao cumprimento das obrigagBes assumidas pelo BANCO ADMINISTRADOR neste
CONTRATO, especialmente aquelas previstas na Cldusula Décima Segunda.

PARAGRAFO UNICO
Fica expressamente vedado ao BANCO ADMINISTRADOR o substabelecimento dos poderes ora
outorgados.

DECIMA SEXTA
SUBSTITUICAO DO BANCC ADMINISTRADOR
O BANCO ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipoteses:

I - por solicitagdo da CEDENTE, desde que prévia e expressamente aceita pelas PARTES

GARANTIDAS; ,
o
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Santander (Brasil) S.A.

II-  pordetermina¢do das PARTES GARANTIDAS; ou

{l-  por solicitagdo do propric BANCO ADMINISTRADOR, feita por meio de notificagio por
escrito as PARTES GARANTIDAS e a CEDENTE.

PARAGRAFO PRIMEIRO
O BANCO ADMINISTRADOR continuara cohrigado a exercer suas fungdes decorrentes do
presente instrumento até que sejam observados os seguintes requisitos:

| - uma instituicdo financeira tenha sido designada pela CEDENTE e aprovada pelas PARTES
GARANTIDAS;

I- a instituicdo financeira que substituir o BANCO ADMINISTRADOR tenha aderido aos
termos e condicdes deste CONTRATO, mediante celebracdo de aditivo a este
CONTRATO;

lil- o BANCO ADMINISTRADOR tenha transferido ao seu substituto os valores depositados nas
CONTAS DO PROIETO;

IV- todos os documentos, registros, relatérios, quadros analiticos ou outros relativos ao
objeto do presente CONTRATO, em posse do BANCO ADMINISTRADOR substituido,
tenham sido enviados por este & instituicdo financeira substituta. Os documentos
originais que tiverem que ser mantidos pelo substituido, por forca de lei ou
regulamentacdo aplicavel a matéria, serdo enviados em forma de copia autenticada.

PARAGRAFO SEGUNDO
Celebrado o aditivo de substituicdo do BANCO ADMINISTRADOR, este deverd prestar contas de

sua gestdo a CEDENTE e as PARTES GARANTIDAS, permanecendo responsavel pelos seus atos e

omissdes durante o periodo de exercicio da funcéo.

PARAGRAFO TERCEIRO
Uma vez celebrado o aditivo a que se refere o Pardgrafo Primeiro desta Clausula, a CEDENTE

devera imediatamente proceder a realizagdo das notificagBes a que se referem a Clausula
Sexta (NotificagBes), nelas constando as informagBes sobre a nova “Conta Centralizadora” e o

novo “Banco Administrador”.

PARAGRAFO QUARTO
Na hipotese de o BANCO ADMINISTRADOR receber valores cedidos as PARTES GARANTIDAS

em conta de sua custodia apds a formalizagdo de sua substituicdo, este devera repassar os

valores ao novo “Banco Administrador” em ate 2 (dois) DIAS UTEIS.
e
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Santander {Brasil) 5.A.

PARAGRAFO QUINTO

Na hipdtese de que trata o inciso lil do caput desta Clausula, a substituigdo do BANCO
ADMINISTRADOR devera ocorrer no prazo maximo de 180 {(cento e oitenta) dias corridos,
" contado da data da notificagdo por ele realizada as PARTES GARANTIDAS e a CEDENTE.
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DECIMA SETIMA
INADIMPLEMENTO DA BENEFICIARIA

O inadimplemento pela CEBDENTE de qualguer obriga¢do prevista neste CONTRATO
caracterizard, perante as PARTES GARANTIDAS, inadimplementc no &mbito dos
" INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, caso em que serd observado o disposto nas
DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, sem prejuizo da possibilidade de as
PARTES GARANTIDAS declararem o vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO.

DECIMA OITAVA
INADIMPLEMENTO DO BANCO ADMINISTRADCR
Na hipétese de inadimplemento de qualquer obrigacdo assumida neste CONTRATO pelo
BANCO ADMINISTRADOR as PARTES GARANTIDAS poderdo, mediante comunicado prévio a ser
enviado ao BANCO ADMINISTRADOR, considerd-lo desabilitado para celebrar futuros acordos,
especificamente em relagdo ao servico de administragdo de contas, o que sera avaliado em r;‘@
funcdo do ato ou omissdo praticado. (Q

DECIMA NONA
EXECUCAQ ESPECIFICA
As obrigacdes assumidas neste CONTRATO poderdo ser objeto de execugdo especifica, por
iniciativa das PARTES GARANTIDAS, nos termos do disposto nos artigos 497, 498, 499, 500,
536, 537, 538, 806, 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil (Lei n? 13.105, 16/03/2015},
sem que isso signifique rendncia a qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou ndo, que
objetive resguardar direitos decorrentes do presente CONTRATO.

VIGESIMA

VIGENCIA
Este CONTRATO entrard em vigor nesta data e permanecera valido e eficaz até a final e total
liguidacdo de todas as obrigacdes assumidas pela CEDENTE nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, conforme notificagdes a serem enviadas pelas PARTES GARANTIDAS.
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PARAGRAFO PRIMEIRO

- Quando do término dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e apds a liberagdo de todos e
quaisquer recursos eventualmente mantidos nas CONTAS DO PROJETO, a CEDENTE autoriza,
desde ja, em carater irrevogavel, irretratdavel e incondicional, o BANCO ADMINISTRADOR a
proceder, automaticamente, ac encerramento de tais contas.
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PARAGRAFO SEGUNDO
A CEDENTE deverd comunicar o BANCO ADMINISTRADOR acerca de eventual prorrogagdo do 7
prazo de quaisquer dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO. A

VIGESIMA PRIMEIRA
DESPESAS
Todas as despesas decorrentes deste CONTRATO, tais como, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas (i) a prestacdo dos servigos objeto deste CONTRATO pelo BANCO ADMINISTRADOR,
incluindo os tributos incidentes sobre tais servigos e a manutengdo das CONTAS DO PROIJETO;

(ii) as notificacBes previstas na Cldusula Quinta (NotificagSes); e (iii) ao registro e averbagbes
deste CONTRATO e dos demais atos e documentos que venham a ser exigidos pelas
reparticgdes e cartérios competentes para o regular exercicio de qualquer direito dele
decorrente, ficardo por conta da CEDENTE.

- PARAGRAFQ UNICO
Quaisquer despesas que venham ou tenham que ser realizadas pelas PARTES GARANTIDAS ou
pelo BANCO ADMINISTRADOR serfo reembolsadas pela CEDENTE dentro de 5 (cinco) DIAS
UTEIS contados do recebimento de notificagio nesse sentido, desde que sejam comprovadas.

VIGESIMA SEGUNDA
DISPOSICOES GERAIS

O presente CONTRATO ser4 regido, ainda, pelas seguintes disposicdes gerais, que deverdo ser

fielmente observadas e cumpridas pelas PARTES:

I - Aplicam-se a este CONTRATO, fazendo parte integrante do mesmo, as DISPOSICOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, no que couber.

iI- Qualguer modificagio nas regras e procedimentos estabelecidos neste CONTRATO
devera ser consignada por meio de termo aditivo, devidamente assinado pelas PARTES.

It- A CEDENTE se obriga a manter sempre um BANCO ADMINISTRADOR para 0s servigos ;
decorrentes deste CONTRATO, em termos satisfatorios as PARTES GARANTIDAS, até o X

rd
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18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander (Brasil) S.A.

Este CONTRATO vincula e obriga tanto as PARTES quanto seus sucessores e cessionarios,
a qualquer titulo.

A CEDENTE e o BANCO ADMINISTRADOR ndo poderdo ceder ou transferir, no todo ou
em parte, quaisquer de seus direitos e obrigagSes previstos neste CONTRATO sem o
prévio e expresso consentimento das PARTES GARANTIDAS. As PARTES GARANTIDAS
poderdo ceder ou, de outra forma, transferir seus direitos e obrigagtes, ou gualquer
parte dos mesmos, para outras instituigdes financeiras, as quais as sucederdo em todos
05 seus direitos e obrigagdes. A CEDENTE cbriga-se a celebrar todo e qualquer
instrumento que venha a ser solicitado pelas PARTES GARANTIDAS para formalizar o
ingresso de um cessionario de gualquer das PARTES GARANTIDAS. A CEDENTE obriga-se
ainda a registra-lo, as suas expensas, nos termos deste CONTRATO.

A rendncia por quaiquer das PARTES, relativamente ao exercicio de qualgquer direito
decorrente deste CONTRATO, somente produzird efeitos quande manifestada por
escrito. Nenhuma tolerdncia, agdo ou omissdo de gualquer das PARTES restringird,
prejudicara ou importara em rendncia de seus direitos, que poderdo ser exercidos a
gualquer tempo, nem significard novagdo de quaisquer das obrigagdes decorrentes do
presente CONTRATO. Os direitos e recursos previstos neste CONTRATO sdo cumulativos,
podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, e ndo excluem guaisquer outros
direitos ou recursos previstos em lei.

Se qualquer item ou cldusula deste CONTRATO vier a ser considerado ilegal, inexequivel
ou, por qualguer motivo, ineficaz, todos os demais itens e cldusulas permanecerao
plenamente validos e eficazes. As PARTES, desde ja, se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, item ou clausula gue, conforme o caso, venha a substituir o item
ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz. Nessa negociacdo, deverd ser considerado o
objetivo das PARTES na data de assinatura deste CONTRATO, bem como o contexto no
qual o item ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz foi inserido.

As PARTES sdo consideradas contratantes independentes e nada do presente
CONTRATO CONSOLIDADO criara qualquer outro vinculo entre elas, seja pelo aspecto
empregaticio, seja por quaisquer outros aspectos, tais como agente comercial,
sociedade subsidiaria, representagdo legal ou associacdo de negdcios.

As PARTES reconhecem, expressamente, que a execuc¢do/prestagdo dos servigos ora
contratados ndo gerara qualquer relagdo de emprego entre as PARTES ou seus
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Q} BNDES Prllm.erro Adltalmlerlﬁo e Conlsc?lldagao ao Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios, Administracio de Contas e Outras Avencas n?
18.2.0328.2 entre 0 BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e 0 Banco
Santander (Brasil} S.A.

X - Qualquer comunicagdo e notificacdo relacionada a este CONTRATO, desde que ndoc
disposto de forma contréria neste instrumento, devera ser feita por carta ou meio
eletrénico {e-mail}, e direcionada aos seguintes enderecos e pessoas:

a) Se para o BNDES:

Enderego: Av. Republica do Chile, n? 100, 102 andar - Rio de Janeiro — RJ
CEP: 20031-917

Atencdo: Chefia do Departamento de Energia Elétrica 1 S
E-mail: ae.deenel@bndes.gov.br

BAR R SO[UBLA 'y SN ZLON Y
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b} Se para a CEDENTE:

Av. Rodrigues Alves, 34-53 - V1. Coralina

Bauru —5P

CEP 17030-000

Tel.: (14) 2106-5799

E-mail: azl@zopone,.com.br e hru@zopone.com.br
At: Claudio Zopone / Fernando Brosco

¢) Se para 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.:
Endereco: Rua Amador Bueno, 474 — Bloco D - 22 andar - Estacdo 001, Santo Amaro, Sdo
Paulo/SP
Atencido: Custédia de Terceiros (Célula de Escrow)
Michelly Oliveira e/ou Debora Mellin e/ou Adriana Toba e/ou Nilda Mendes e
Telefone: (11) 3553-8551 / {11} 3553-0822 T’\D
Email: debora.mellin@santander.com.br
michecliveira@santander.com.br

adriana.toba@santander.com.br

nmendes@santander.com.br
custodiaescrow@santander.com.br

D) Se para o AGENTE FIDUCIARIO:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Rua Joaquim Floriano, n2. 466, Bloco B, sala 1401, itaim Bibi, CEP 04534-002, Sao Paulo —
SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: {11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Caso haja alteragdo das pessoas ou endere¢os indicados acima, a respectiva PARTE devera
comunicar as demais tal fato e o novo responsavel ou enderego, no prazo de 10 (dez} DIAS
UTE!S, sendo desnecessario aditar o CONTRATO exclusivamente para este fim. Aé\

Oficial de Ragistro de Titulos & Documentos _ ” Pdgina 29 de 38
“ o Civil de Pessogl.luriaiga da C’?ortal -§P
MICROFILME 53765




I 2 OFICIAL DE REGISTRO DF, TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-SP
MICROFILMADO -N" 191.111
g BNDES Primeiro Aditamento e Censolidacdo ao Contrato de Cessio Fiduciaria de
Direitos Creditdrios, Administracio de Contas e Qutras Avencas n®

18.2.0328.2 entre 0 BNDES, a Subestagio Agua Azul SPE 5.A. e o Banco
Santander (Brasil} S.A.

PARAGRAFQ PRIMEIRO
Qualquer comunicacdo nos termos deste CONTRATO serd valida e considerada entregue na

data de seu recebimento, conforme comprovado mediante protocolo assinade pela PARTE a
qual for entregue ou, em caso de envio por e-mail {correio eletronico) ou correio, na data do

5 O SOMELR |y BN SZLIQINY
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respectivo aviso de recebimento.

PARAGRAFO SEGUNDO
Sempre que for solicitada uma transferéncia de recursos por e-mail, o BANCO
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ADMIN!ISTRADOR poderd solicitar uma confirmagdo da determinacéio constante do e-mail por

)
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carta emitida pelo responsavel indicado no caput desta Clausula.

PARAGRAFQO TERCEIRQ
Presume-se que as comunica¢des enviadas nos termos deste CONTRATO sdo encaminhadas

por representante regular da parte remetente, ndo sendo exigido da parte destinataria a
obrigagio de verificar a existéncia ou a conformidade do instrumento do mandato.
Adicionalmente, caso as comunicagBes sejam assinadas por outras pessoas que ndo os
representantes indicados no caput desta Clausula, o BANCO ADMINISTRADOR podera solicitar
documentagdo societaria necessaria para verificacdo de poderes de tais signatarios das
comunicagdes, reservando-se o direito de ndo acatar ordens de comunicagdes cujos

signatérios nio tenham os poderes confirmados.

VIGESIMA TERCEIRA -

REGISTRO 5
Imediatamente apos a assinatura deste CONTRATO e de quaisquer de seus aditivos, a w
CEDENTE devera registra-lo em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das comarcas de
domicilio de todas as PARTES, e, no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da
respectiva data de assinatura, a CEDENTE devera fornecer as PARTES GARANTIDAS e ao
 BANCO ADMINISTRADOR uma via original deste CONTRATO devidamente registrada.

VIGESIMA QUARTA
PUBLICIDADE
As PARTES autorizam a divulgacdo externa da integra do presente CONTRATO pelas PARTES
GARANTIDAS, independentemente de seu registro publico em cartorio.

VIGESIMA QUINTA
TRANSFERENCIA DE SIGILO

As PARTES declaram que tem ciéncia de que o BNDES prestara ao Tribunal de Contas da Unido
(TCU), ao Ministério Publico Federal (MPF} e ao Ministério da Transparéncia, Fiscalizagdo e
Controle as informacBes que sejam requisitadas por estes, com a transferéncia do dever de
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B} BNDES Primeiro Aditamento e Consgli

Direitos Creditérios, Administragio de Contas e Qutras Avencas e

18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE $.A. e o Banco

" Santander (Brasil) S.A.
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Ficam eleitos como foros para dirimir litigios oriundos deste CONTRATO, que ndo puderem ser
solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede do BNDES.

PARAGRAFO UNICO

Este CONTRATO sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil e constitui titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos do artigo 784, inciso
I, do Cédigo de Processo Civil {Lei n® 13.105, de 16/03/2015).

As folhas do presente instrumento sdo rubricadas por Paulo Eduardo Coelho da Rochsa,
advogado do BNDES, por autorizagdo dos representantes legais que 0 assinam.

BAKG Bp SRPUBILA, "y SOORH TZLGINY
SBUNTY T4 “A OpJER 350NS

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 04 (quatro) vias, de igual teor e
para um so efeito, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 19 de novembro de 2018,

(As assinaturas do presente CONTRATO CONSOLIDADO estdo apostas na pagina seguinte)

w2 Oficial de Registro de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Juridica da Capital - SP

MICROFILME 1993765
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Pauls Eduardo CHIDBITHREHES
OABIRJ 100.292
Advogado
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E} BNDES Primeirc Aditamento e Consgli

Direitos Creditérios, Administragdo de Contas e Outras Avengas n?

18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacdo Agua Azul SPE S.A. e o Banco
‘Santander (Brasrl) S.A

Pagina_de assinaturas do Primeiro Aditamento e Consolidaciio ao Contratoe de Cessio
% Fiducidria de Direitos, Administracio de Contas e Outras Avencas n2 18.2.0328.2 celebrado

entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, a SUBESTACAQ
¢ ? 2 AGUA AZUL SPE S.A. e o Banco Santander (Brasii} S.A.)
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—
’;} BNDES Pr'im.eiro Adita.m’eTlto e Con.sc.)lidagéo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, Administracdo de Contas e Qutras Avengas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e o Banco
Santander (Brasil) S.A.
ANEXO |
COPIA DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO
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MICROFILMADO -N" 191,111

CONTRATO DE FINANCIAMENTO
MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO
N° 18.2.0328.1, QUE ENTRE S| FAZEM
0 BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES'E SUBESTACAO
AGUA AZUL SPE SA., COM
INTERVENIENCIA DE TERCEIRO, NA
FORMA ABAIXO: | :

- T8

¥ ocmpin
L o 2
[ = o
' i
b e
s g

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIALE ;,
BNDES, neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publics: *:
federal, com sede em Brasfiia, Distrito Federal, e servigos nesta Cidade, na**
Avenida Republica do Chile n® 100, inscrito nro CNPJ sob g:-%
n°33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo assinados; & R

a SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., doravante denominaday, :::
BENEFICIARIA, sociedade por agdes, com sede em Bauru, Estado de S0~z
Paulo, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n® 1-80, sala 02 Vila Monlevade,
CEP 17.030-050, inscrita no CNPJ sob o n° 24.905.442/0001-45, por seus

representantes abaixo assinados;
e, comparecendo, ainda, como INTERVENIENTE:

a ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., doravante denominada
“ZOPONE”, sociedade limitada, com sede em Baury, Estado de Sét? Pat‘llo, na
Av. Rodrigues Alves, n° 34-53, Vila Coralina, CEP 17.030-000, msc_nta no
CNPJ sob o n® 59.225.698/0001-96, por seus representantes abaixo assinados;

2* OFICIAL DE REGISTRO DE 03 ¥ POCUMENTOS DE BAURY-SP

tém, entre si, justo e contratado 0 que se contém nas clausulas seguintes:

\
PRIMEIRA

NATUREZA; VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO

O BNDES abre a BENEFICIARIA, por este Contrato, um crédito no \{alor qe R§
70.874.000,00 (setenta milhdes, oitocentos e setenta e quatro mil reais), a
conta dos seus recursos ordindrios do BNDES, que sdo  compostos, dentre
outras fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT e
pelos recursos origindrios do FAT - Depdsitos Especials, respeltaqa, quanto a
sua alocachon, a legislagdo aplicave!l a cada uma das aludidas afontes;
observado o disposto no Paragrafo Segundo da Qlausu!a__Segunda, destinado

construgdo, operagio e manutengio das instalagies de transmissao,
localizadas em Guarulhos/SP, compostas pela Subestagdo Agua Azul
440/138kV (6 fases e 1 reserva) x 100MVA, bem como pela:s _demals
instalagGes objeto dc Contrato de Concesséo  de Sgwlgg Plblico de
Transmisséo de Energia Elétrica n®19/2016-ANEEL, de 27§ de junho de 2016

BNDES

: | | | ;
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IENCIA DE TERCEIRO.,

(“Pfoje_ato"}, ﬁ_rmado entre a Subesfagéo Agua Azul e a Unigo, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica —ANEEL, e posteriores aditivos.

SEGUNDA

DISPONIBILIDADE DO CREDITO

O credito sera posto 3 disposicéo da BENEFICIARIA, parceladamente, depois
de cumpridas as condigdes de liberagac referidas na Clausula Décima Quinta,
em funcéo das necessidades para a realizacdo do Projeto financiado,
respeitada a programacdo financeira do BNDES, que esta subordinada &
definigdc de recursos para suas aplicages, pelo Conselho Monetario Nacicnal.

PARAGRAFOQ PRIMEIRO

No momento da liberagéo dos recursos da presente operagio, serdo efetuados
0s débitos determinados por lei e o0s autorizados contratualimente pela
BENEFICIARIA. O saldo total remanescente dos recursos a disposicao da
BENEFICIARIA sers imediatamente transferido para a conta corrente n°2881-
7. que a BENEFICIARIA possui no Banco 'Bradesco S/A (n° 237), agéncia n®
3384-7. o

PARAGRAFO SEGUNDO

- . ies0 da
O valor de cada parcela do: crédito a ser colocada & disposigdo da
BENEFICIARIA sera calculado de acordo com o critério estabelepidoﬁna lei
instituidora da Taxa de Juros de Longe Prazo - TILP para a determinagao _dg(s}
saldos devedores dos financiamentos contratados pelo Sistema BNDES até

de novembro de 1994,

PARAGRAFQ TERCEIRO

O total do crédito deve ser utilizado pela BENEFICIARIA até 15 (_qumze} de
dezembro de 2019, sem prejuizo de poder o BNDES, antes ou depois do t;err?o
final desse prazo, ao abrigo das garantias cons:tltuigas neste Co‘ntrz;ac:‘.
estender o referido prazo, mediante expressa aulorizagao, por via epistoial,
independentemente de outra formalidade ou registro,

TERCEIRA )
JUROS INCIDENTES SOBRE O CREDITO

Sobre o principal da divida da BENEFICIARIA incidirgo juros de 2,43:{;:1 O{dc&l:
inteiros e quarenta e nove centésimos por cento) ac anoﬁl_(aI o <o
remuneragao), acima da Taxa de Juros de Longo Pra?.q - TJLP, divulgada p
Bance Central do Brasil, cbservada a seguinte sistematica:

% |  Pégina 2 de 40 g( '
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Quando a TP for superior a.6% (seis por cento) ao ano:

a) O montante correspondente a parcela da TJLP que vier a exceder
8% (seis por cento) ao ano sera capitalizado no dia 15 (quinze) de
cada més da vigéncia deste Contrato e no seu vencimento ou
liquidagéo, observado o disposts na Ciausula Vigésima Primeira, e
apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagio
sobre o saldo devedor, af considerados todos os eventos
financeiros ocorridos no periodo:

TC = [(1 + TJLP)1,06]"/368 . 1 (termo de capitalizacéo igual a,
abre coichete, razéo entre a TILP acrescida da unidade, e
um inteiro ¢ seis centésimos, fecha colchete, elevado a

poténcia correspondente a razéo entre “n” e trezentos e
sessenta, deduzindo-se de tal resultado a unidade), sendo:

TC-  termo de capitalizacéio; ;
TJLP - Taxa de Juros de Lbngo Praio, divdlgada peloc Banco
Central do Brasil; e

n- ntmero de dias existentes enfre a data do evento financeiro
e a data de. capitalizagéo, vencimentc ou liquidagéo da
obrigacdo, considerando-se como evento financeiro todo e
gualguer fato de natureza financeira do qual resulte ou
possa resultar alteracéo do saldo devedor deste Contrato.

b) O percentual 2,49% (dois intsiros e quarenta e nove cent:ésimos
por cento) ac ano acima da TJLP (remuneragdo), referido no
“caput” desta Clausula, acrescido da parcela nédo capitalizada da
TJLP de 6% (seis por cento) ao ano, incidira sobre o saldo
devedor, nas datas de exigibilidade dos juros mencionadas no
Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou liquidagao deste
Contrato, observado ¢ disposto na alinea “a”, e qonslderado, para o
calculo didrio de juros, o nimero de dias decorridos entre a data de
cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

' ' |
Quando a TJLP for iqual qu' farior a 8% (seis por centa) ac ano:

O percentuai de 2,49% (dols inteiros e guarenta e nove ceiptésirrlos por
cento) ao ano acima da TJLP (remuneragéo), referido no “caput’ desta
Clausula, acrescido da propria TJLP, incidira sobre o saldo devedor, nas
datas de exigibilidade dos juros mencionadas nos Paragrafos Segundo e
Terceiro ou na data de vencimento ou liquidagio deste Contrato, sendo
considerado, para o calculo diarie de juros, o ndmero de_ ng_s decorrlfios
entre a data de cada evento financeirc e as datas de exigibilidade acima

citadas.
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PARAGRAFOQ PRIMEIRO =« -

O montante referido no inciso |, alinea “a”, que ser4 capitalizado, incorporando-
$e ao principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Quinta.

PARAGRAFC SEGUNDO

(O montante apurado nos termos do inciso |, alinea *b", ou do inciso N, referente
ao crédito, sera capitalizado trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de
margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido
entre o dia 15 (quinze) subsequente A formalizagdo deste contrato e 15 de
dezembro de 2018, e exigivel mensalmente, a partir do dia 15 (guinze) de
janeiro de 2020, inclusive, juntamente com as parcelas de amortizagéo do
principal e no vencimento ou liquidagao deste Contrato, observado o disposto
na Clausula Vigésima Primaira.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso sejam implementadas as. condigbes previstas ha Clausula Sétima do
presente Contrato, e somente neste caso, para efeito do calculo do ntimero de
dias, considerar-se-a o ano comercial de 360 (frezentos e sessenta) dias e os
meses com 30 (trinta) dias, indistintamente. 1 :

, QUARTA
PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DiVIDA

A cobranga do principal e encargos sera feita mediante documento de
cobranga expedido pelo BNDES, com antecedéncia, para a BENEFICIARIA
liquidar aquelas obrigagdes nas datas de seus vencimentos.

PARAGRAFO UNICO

O nao recebimento do documento de cabranga néo eximird a BENEFICIARIA
da. obrigacio de pagar as prestagtes de principal e 0s encargos nas datas
estabelecidas neste Contrato.

QUINTA _
AMORTIZAGAO | .

O principat da divida decorrente deste Contrato de._vie ser p@go. ao BNDES em
168 (cento e sessenta e oito) prestagies mensais ¢ SUCSSSIVas, gada uma
delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo namero de

prestagGes de amortizagéio ainda né&o vencidas, vencendo-se a primeira

a i janei disposto na
prestagdo em 15 (quinze) de janeiro de 2020, observado © sto
Clausula Vigésima Primeira, comprometendo-se a BENEFICIARIA a liquidar
com a aGltima prestacio, em 15 {quinze) de dezembro de 2033, todas as
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Q.
SEXTA

REPACTUAGAO DA AMORTIZAQDQ 000 PRINCIPAL E ACESSORIOS DA
iVIDA % 1

L5y«
c : §§§§§§
aso seja implementada a condigéo prevista na Clausula Sétima d ggs2e
29 pre Opresente 53sioz
g;;gaé%nf;tﬂaﬁes acft"’dam.qlée havera. a repactuagiio da divida decorrente Egié;i !
,» Com aiteragéo do esguema de pa inci ERENE
2CesSOHos. , q e pagamento do seu principal e = g}%gm
' ?-?agg

. xE
PARAGRAFO PRIMEIRO : '§§§
L . ] 858
Ot.:orf'endo a-'c_ondlgao prevista no “capuf’ desta Clausula, a amortizacdo do ° %g
principal da divida passara a ser calculada da seguinte forma; gg

A4=SDVx| 1| onde:
A+ -1

A — Amortizag&o mensal do principai;
8DV — Saldo Devedor do principal; :
n ~ Numero de parcelas de amortizagéo restantes; |

i — Taxa mensal efetiva de juros, expressa em ndmero decimal, calculada de

acordo com a formula a seguir:
30

f=(1+r)§6~1,onde:

r — Taxa anual de todos os encargos Incidentes, nos termos da Clausula
Terceira. :

PARAGRAFO SEGUNDO ﬁi)

Ocorrendo a condigdo prevista no “capuf’ desta Clausula, a alteragio do
esquema de pagamento de principal @ acessorios entrara em vigor a partir do
dia 15 {quinze) do més subsequente a data da comprovagéo do cumprimento
da condigao definida na Clausula Sétima, caso esta ocorra entre os dias 1°
{primeira) e 15 (quinze) de um determinado més. Caso a comprovag&o ccorra
entre os dias 16 (dezesseis) e 31 (frinta e um), a alteracdo entrara em vigor a
partir do dia 15 (quinze) do segundo més subsequente a data da comprovagao.

 SETIMA .
CONDICOES PARA REPACTUACAC DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E
AGESS%RIOS DA DIVIDA

A condigdo para repactuagdo da amortizagdo do principal e acessorios da

divida, que ensejard a aplicagio da Clausula Sexta, ocomera por meio da é( .

compravagado cumulativa:
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I. da subscrigo, total ou parcial, das DEBENTURES mencionadas no

Paragrafo Primeiro da Clausula Décima; e

IIl. do depésito, em conta corente de titularidade da BENEFICIAR!A, dos

recursos captgdos por meioc das DEBENTURES mencionadas no inciso |
acima, por meio de apresentacso de copia do extrato bancério respectivo.

PARAGRAFO UNICO

e e et a0 ol

Para efeito do dispos?o no “caput” desta Cliusuia e na Clausula Sexta deste
ant_rato, a DCOI‘i'_énCIa da condigdo para repactuagsio da amortizagdo do
principal e acesstrios da divida serd atestada pelo BNDES.

OITAVA
GARANTIAS DA OPERAGCAQO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagées decorrentes deste

Contrate, como o principal da divida, juros, comissGes, pena convencional,
multas e despesas:

- A BENEFICIARIA cedera fiduciariamente, nos termos da Lei n° 4.728, de
14 de julho de 1965, artigo 66-B, § 3°, & conforme o "Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragdo de Contas e Qutras
Avengas” referido no Pardgrafo Segundo desta Ciédsula, em favor do
BNDES, em carater irrevogave! e irretratavel, até final liquidagéo de todas
as obrigagoes pela BENEFICIARIA neste Contrato, observado o disposto
nos artigos 25 e 26 das “DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS
DO BNDES", referidas na Clausula Décima, Inciso {, a totalidade dos
direitos creditdrios de que & titular, emergentes do Contrato de Concesséo
de Servigo Plblico de Transmissédo de Energia Eléirica n® 019/2016 —,
firmado entre a Subestagdo Agua Azul e a Unifio, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Eléfrica — ANEEL, em 27!06!20_1 63 e
posteriores aditivos (“CONTRATO DE CONCESSAQ"), ¢ dos direitos
creditorios provenientes do Contrato de Prestagdo de Servicos de
Transmisséo n® 009/2016, fimado entre a BENEFICIARIA e o Operador
Nacional do Sistema Eiétrico ~ ONS (“ONS”), em 23 de agosto de 2016, e

seus posteriores aditivos (“CPST"), compreendendo, mas néo se limitando

a:

a) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potenciaimente, sejam ou venham a se tomar exigiveis e pendentes
de pagamento pelo Poder Cencedente a BENEFIC_IARIA, conforme
definido na Lei, no CONTRATO DE CONCESSAQ e no CPST,
incluido o direito de receber todas as indeniza¢bes pela extingio da
concessao outorgada nos termos do CONTRATO DE CONCESSAO;

b) os direitos creditorios da BENEFICIARIA, provenientes da prestagéo
de. servigos de tmnsrﬁisséo de energia elétrica, previstos no

= BNDES - | | |
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CONTRATO DE CONCESSAQ e no CPST, inclusive a totalidade da
receita proveniente da prestagéo dos servigos de transmisséo;

€)  os direitos creditérios das seguintes contas:
. “Conta Centralizadora”, na qual serdo depositados todos os
recursos provenientes dos direitos cedidos previstos nesta

) Clausula; e | ‘
il. “Conta Reserva”, conforme descrita no Paragrafo Segundo
desta Clausula; '

d) todos os demais direitos, corpéreos ou incorporeos, potenciais ou
n&o, da BENEFICIARIA que possam ser objeto de cessao fiduciaria
de’ acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
decorrentes do CONTRATO DE CONCESSAO e do CPST ou
decorrentes, a quaiguer titulo, da prestagio de servicos de
transmiss&o de energia elétrica pela BENEFICIARIA.

II- A INTERVENIENTE dara ac BNDES, em penhor, em 1° grau, em
carater irrevogavel e irrefratavel, a partir da assinatura do “Contrato
de Penhor da Totalidade das Ag¢bes de Emiss&o da Subestacdo
Agua Azul SPE S.A", e até a final liquidagdo de todas as obrigagoes
assumidas nele e também neste Contrato peia BENEFICIARIA,
observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “DISPOSIGOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES", referidas na Clausula
Décima, Inciso |, deste Contrato, e de acordo com o artigo 1.431 e
seguintes do Cédige Civil Brasileiro, a|totalidade das agSes de
emissao da BENEFICIARIA, que sao de sua titularidade.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA declara ser titilar dos direitos creditérios descritos no Inciso |
desta Clausula, e que os referidos direitos se encontram em sua posse mansa
e pacifica, livres e desembaragados de quaisguer 6nus, inclusive fiscais.

PARAGRAEO SEGUNDO

A cessdo fiducigria mencionada no Inciso | desta Clausula sera 't‘:ons_tituic'l'a e
operacionalizada mediante a formalizagéo.de “Contrato de Cesséo Fl::iumana
de Direitos Creditérios, Administragdo de Contas e Outras Avengas’, a ser
celebrado entre a BENEFICIARIA, o- BNDES e o "Bancq Administrador”,
indicado pela BENEFICIARIA e aceito pelo BNDES, cuja minuta devera ser
previamente aprovada pelo BNDES, obrigando-se aTBENEFiIQIAI_QIA a reoel::er
toda a receita proveniente da prestagio de servigos de transmissao de energia,
existente ou futura, objeto do CONTRATO DE CONCESSAQ e do CPST,
exclusivamente em uma “Conta Centralizadora” abefrta para tal fim, bem como
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NIENCIA DE TERCEIRO.

& constituir e manter até final liquidagsio de todas as obrigagdes decorrentes
deste Contrato uma “Conta Reserva’, movimentada exclusivamente para
pgqamento das prestacbes de amortizagéio do principal e dos acessérios da
dtwcﬂia decorrente do presente Contrato, no caso de insuficiéncia de recursos
na "Conta Centralizadora”, conforme estabelecido no “Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragiio de Contas e Qutras Avencas”,

g iE&rgs.'nchi{:!at COm recursos no valor equivaiente a “Saldo Minimo”, assim
efinido: . |

a) até 15 (quinze) de dezembro de 2019,,3 (trés) vezes o valor da
prestagcdo mensal de amortizagsio vincenda do servigo da divida
prevista para o dia 15 (quinze) de janeiro de 2020, incluindo
pagamenios de principal, juros e demais acessorios da divida
decorrente deste Contrato; e, a partir de 15 {quinze} de janeiro de
2020, 3 (trés) vezes o valor da dltima prestagéio mensal vencida do
semvigo da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais
acessorios  da divida - decorrente deste Contrato, caso a
BENEFICIARIA possua; nessas duas hipoteses, Indice de Cobertura
do Servigo da Divida ("ICSD"} de, no minimo, 1,2 (um inteiro e dois
décimos), conforme metodolegia constante do Anexo [ ao presente
Contrato, e comprovado mediante a apresentagdc de
demonstragcies contabeis reguiatérias auditadas por auditor
independente cadastrado na Comissdio de Valores Mobiligrios —
CVM (“CVM"), observado o previsto no Paragrafo Quinto desta
Clausula; ou |

b} 8 (seis) vezes o valor da ultima prestagao mens}:al de amortizacdo
vencida do servigo da divida,  incluindo pagamentos de principal,
juros e demais acessodrios da divida decorrente deste Contrato,
durante o perlodo de amortizacdo, caso a BENEFICIARIA possua
ICSD inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), conforme
metodologia constante do Anexo | ao presente Contrato, e
comprovado mediante a apresentagio de demonstragies contabeis
regulatérias auditadas por auditor independente cadastrado na CVM,
devendo o preenchimento ser feito em até 12 (doze) meses a contar
da notificagéc do BNDES ao Banco Administrador nesse sentido.

PARAGRAFO TERCEIRO

Os recursos retidos na “Conta Reserva" serdo movimentados exclusivamente
nos termeos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos {Jreditérios,
Administragdio de Contas e OQutfras Avencgas”, observado_ o disposto no
Paragrafc Quinio desta Cldusula, sendo facultada sua ath_agéo ﬁnqn:cgira
conforme previsto nho "Contrato de Cessfo Fiducidria de Direitos Creditérios,
Administrag&o de Contas e Outras Avengas”.

Pagina 8 de 40

Epes Oiclal e Heglsiro de Tiulos e Documentos
& Ci%i! de Pgagssoa Jurldica da Capital f-:FSP

mickoFLME__1 9937 60

n

: g ¥ OFICIAL DZ REGISTRO POCUNEN
A B Be¥Rondk0 DE TITULOS E DOCUMEN S FINANCIAMENTO}| MEDIANTE " ¥ =
MICROFILMADO - N° 191.11 2.0326.1, QUE ENTRE S FAZEMMeaa RSB ouacs ST e,

BN BD SRR 'Y SUBYY “ZLOINY
| SEURTRIY T A OPEDLY J5gnS
ren . BAES BD SOANY OlRRY HeY0

“VSGrHHI0Z 1d30 'MeqUaD PR . ‘26 N

EPUBYAY 8P BMY ‘G/-L000465Z'05 1 LT TAND ‘rasosuer

30 OB OP APSDLT) 2P SOIBUNIO0G 2 Sujrdt ) 3P ansBey o8

S

L



2* QFICIAL DR

. 0 BEGISTRO DE
WLJ50R0 DE TITOLOS £ DOCUMENTOS 0% BXSRE. St FINANCIAMENTOR amEDIGNTE ABE
MECROFILMADO — N° 191.11 ' 18.2.323.1', ’li E ENTRE S| FAZEN e e oo
M SIISLERR NIENCIA DE TERCEIRO.

PARAGRAFO QUARTO

;‘;St‘j?c_m"ta tﬂ_::entra{izadora” e a "Conta Reserva" deverio ser abertas em
: nuIcao nnanceira, que atuard como “Banco- Administrador”, indicada pela
BENEFICIARIA e aceita pelo BNDES, P

PARAGRAFO QUINTO

_Cl preenchimento da “Conta Reserva” se dara a partir de 27 (vinte e sete) de
junho de 2019. Até o dia 15 (quinze) de dezembro de 2019, para o
preenchimento da “Conta Resérva” com o “Saldo Mininio®, o montante da
transferéncia mensal da “Conta Centralizadora” para a “Conta Reserva® devera
ser de 35% (trinta e cinco por cento) da receita liquida mensal. Apéds o dia 15
{(quinze) de dezembro de 2019, e caso a "Conta Reserva” nic tenha sido
. totalmente preenchida com o "Saldo Minimo”, dos valores remanescentes na

“Conta Centralizadora”, apés o pagamento das prestacdes de amortizacéo do
principal e dos acessorios deste Contrato, o montante a transferir para a “Conta
Reserva” serd de 80% (oitenta por cento) da receita liquida mensal,
cbservando-se, ainda, o que dispuser o “Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditdrios, Administragao de Contas e Qutras Avengas”.

PARAGRAFOQ SEXTO

Na hipdtese de o prazc de vencimento dos direitos creditérios cedidos
fiduciariaments no Inciso i desta Clausula ser inferior ao da vigéncia deste
Contrato, a BENEFICIARIA devera substituir, em até 30 (trinta) dias antes da
data de vencimento daqueles direitos, a cessao fiducidria a ser constitufda pelo
“‘Contrato de Cess@o Fiduciaria de Direitos Creditérios,; Administragdo de
Contas e Outras Avengas”, referido no Pardgrafo Segundo desta Ciausula, por
outros direitos da BENEFICIARIA aceitaveis peic BNDES. Na hipotese de nao
cumprimento desta obrigagiio, o BNDES podera declarar o vencimento
antecipado deste Contrato com a exigibilidade imediata do saido devedor.

PARAGRAFO SETIMO

No caso de obtengio de qualquer receita adicional decerrente da prestagao do
servico de transmissdo de energia eléirica, além daguela ariunda do
CONTRATO DE CONCESSAC e do CPST, a BENEFICIARIA obriga-se a
ceder fiduciariamente a referida receita. Para fins deste par.égrafo sétimo, as
PARTES se comprometem a, no praze de 30 (finta) dias, contados da
celebragéo do novo instrumento de prestagdo de servigos de t{ansmxss_éo_ de
energia, celebrar um aditivo ao Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Administrag@io de Contas e Outras Avengas, de forma a incluir 0s
novos recebiveis no objeto da referida garantia. A BENEFI_CIAR]A devera
notificar os devedores do crédito cedido quanto & cessao fiducidria constituida
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em favor do-BNDES e instrui-las, em carater irrevogavel e irretratavel, a
efetue!rem 0s pagamentos devidos na “Conta Centralizadora®, no praze de :snté
39 (irllptg) d:as: a contar da formalizagdo do aditivo ao Contrato de Cesséao
Fiduciéria de Direitos Creditdrios, Administragio de Contas e Outras Avencas.

PARAGRAFO OITAVO

A ’!NTERVEN'EENTE declara que os bens mencionados no inciso H desta
Clausula se encontram em sua posse mansa e pacifica, livres e

desembaragados de quaisquer onus, inclusive fiscais.
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As garantias mencionadas nesta Clausula sdo consideradas um todo indivisivel
em relagéio ao valor da divida. AR

NONA
. ALTERACAO DO CRITERIO LEQAL DE REMUNERACAO
| DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FUNDO FAT
Na hipdtese de vir a ser substituido o critéric legal de remuneragdo dos
recursos repassados ac BNDES, origindrios do Fundo de Ampare ao
Trabathador - FAT, a remunerac&o prevista na Clausula Terceira podera, a
critério do BNDES, passar a ser efetuada mediante utilizagdo do novo criterio
de remuneracao dos aludidos recursos, ou outro, indicado pelo BNDES, que,
além de preservar o valor real da gperago, a remunere nos mesmos niveis

anteriores. Nesse casp, o BNDES comunicara a alteragdo, por escrito, a
BENEFICIARIA. =

| ) DECIMA 5
OBRIGACOES ESPECIAIS DA BENEFICIARIA e
Obriga-se a BENEFICIARIA a; | | | \W

|- cumprir, no que couber, até final liquidag@o da divida decorrente deste
Contrato, as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES”, aprovadas pela Resoluggo n° 665, de 10 de dezembro de 1987,
parciaimente alteradas pela Resoluggo n° 775, de 16.12.1991, pela
Resolugéio n° 863, de 11.3.1996, pela Reésolugéio n° 878, de 4.9.1996, pela
Resoiugao n°® 894, de 6.3.1997, pela Resolugao n°® 927, de 1.4.1998, pela
Resolugéio n® 976, de 24.9.2001, pela Resolugéo n® 1.571, de 4.3.2008,
pela Resolugio n° 1.832, de 15.9.2009, pela Resolugdo n° 2.078, de
15.3.2011, pela Resolugio 2.139, de 30.8.2011, pela Resoiugio n° 2.19:.1,
" de 8.11.2011, pela Resolugdo n® 2,556, de 23.12.2013, pela Resolugao
n° 2.558, de 23.12.2013, pela Resolugiio n°® 2.607, de 8.4.2014, e pela
Resolugo n® 2,616, de 6.52014, e pela Resolugdo n° 3.14@, de |
.24.5.2017, todas da Diretoria do BNDES, publicadas no Didrio Oficial da }\/
' 3
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Unifo (Segdo 1), de 29.12:1987, 27.12.1991 8.4.1996, 24

) .12, , 2. . 8.4 . .9.1996,
19.3.1997, 15.4.1998, 31.1 0.2001, 25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011,
13.9.2011, 17.11‘.201 1, 24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014, e 3.9.2014 e
2.6.2017, respectivamente, cujo exemplar, disponivel na péagina oficial do

BNDES na Internet (www.bndes.qov.br , & entregue, nes g«
BENEFICIARIA, a quai, apés tomar%onhe)cimento de%odo o c;stegé% ds §§ %g §-§
mesmo, declara aceitd-lo como parte integrante e inseparavel deste %%’-’ gipE
Contrato, para todos os fins e efeitos juridicos: =8 §§ 28

Wi
executar e concluir o Projeto ora financlado até 27 (vinte e sete) de junho §§§_§ fcj»f S
de 2018, sem prejulzo de poder o BNDES, ao abrigo das garantias 7 gg
constituidas neste Contrato, prorrogar o referido prazo, antes de seu 358
termo final, ou conceder praze adicional, apés o referido termo, mediante 3 &8
expressa autorizacéo, por via epistolar, independentemente de outra 8§§
formalidade ou registro; ‘ ; : . gg
notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corrﬁdos da'data em que tomar 58

ciéncia, de que ela ou qualquer de seus administradores/dirigentes; suas
controladoras diretas ou indiretas; suas confroladas diretas ou indiretas;
seus empregados, mandatirios ou representantes; bem como,
fornecedores de produto ou servigo essencial para a execugdo do
projeto/operagéo encontram-se envolvidos em acao, procedimento efou
processo, juditial ou administrativo, considerado relevante nos termaos do
Paragrafo Décimo conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira, desde gue ndo estejam sob sigilo ou segredo de
justica;
ndo. oferecer, prometer, dar, autorizar, solicifar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidaria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade deste
Contrato, assim como ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes
contra as ordens econdmica ou ftributéria, o sistema financeiro,. ¢
mercado de capitais ou a administragéo publica, nacional ou estl:angeira,
de “lavagem” ou ocultacdio de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo nacional efou

- . |
estrangeira aplicavel; . 1 ‘
néo praticar atos que importem em discrimibagéo de raga ou geénero,
trabalho infantil, trabatho escravo, ou que caracterizemn assédio moral ou
sexual, ou que importem em crime confra © meio ambiente;

tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que seus
administradores / dirigentes ou de suas controladas; seus empregados,
mandatérios ou representantes; bem como fornecedores, de p!'oduto ou
' servico essencial para a execugdo do projeto/operagio, pratiquem o0s

afos descriios nos incisos Ve V. ‘

Vil - comunicar ao BNDES, na data do evento, o nome e o CPF/MF de

Ao Lol
3 100.292°

s Roche % | | Pagina 11 de 40 V'
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Viii -

X -

Xl -

X -

sem a prévia autorizacao do BNDES, néo. ceder, vincular, ou constituir
penhor ou gravame sobre os direitos creditérios a serem dados em
garantia ao BNDES previstos na Clausula Oitava;

na’io_ constituir, saivo autorizagéio prévia e expressa do BNDES ou por
decisdo judicial, garantias de qualquer espécie, em operagtes com
ou.tros credores, sem que as mesmas garantias e em iguais condigtes
sejam oferecidas ao BNDES e informar o BNDES em até 1 (um) dia util
sobre a constituigdo de garantias a outros credores por forga de decisao
judicial, observado o disposto no Paragrafo Segundo desta Clausuta;

sem prévia autorizacdo do BNDES, n&o assumir novas dividas, ndo
conceder preferéncia a outros créditos, nio fazer amottizagéo de agdes,
nao emitir partes beneficidrias, ressalvadas as dividas referidas no
artigo 34, Paragrafo Segundo, das "DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES” ‘mencionadas no Inciso | deésta Clausula,
bem como as novas dividas autorizadas conforme Paragrafos Quinto e
Sexto desta Clausula, as quais deverdo ser ‘quitadas comn os recursos
captados pela emissio das DEBENTURES; ' '

néo firmar, sem anuéncia prévia e. expressa do BNDES, contratos de
mituo com seus Hcionistas, diretos ou indiretos, efou com pessoas
fisicas ou juridicas componentes do Grupo Econdmico a que perienga a
BENEFICIARIA e/ou seus 'acicnistas, com excecéio do previsto no
Paragrafo Sexto desta Clausula;

néo realizar, sem prévia e expressa autorizagio do BNDES, distribuic&o
de dividendos efou pagamentos de jures sobre capitai préprio cujo valor,
isoladamente oy em conjunto, supere 25% (vinte e cinco por cento) do
tucro liquido ajustado, salvo se verificado, cumulativamente, o

atendimento das condigbes abaixo:

a) exoneragéo da fianca mencionada na Clausula Décima Sétima;

b) ter atingido o ICSD de no minimo 1,2 (um inteiro e dois décimos}, no
ano civil anterior, ou alternativamente, no periodo de 12 (doze)
meses, imediatamente anterior ac evento da disiribuigdo de
dividendos, calculado .com base nas demonst(agégs contabeis
regulatérias da BENEFICIARIA, auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir notas expllcatwa_s
contemplando relatorio de apuragéo do ICSD, conforme metodoiogia
de calculo constante do Anexo | ao presente Contrato;

c) o montante de caixa e/ou aplicagdes financeiras a serem mantidas na
BENEFICIARIA e que sejam de sua lfivie movimentagso, somados
aos depositos judiciais, apds a referida distribuicio de dlylde“ndps,
devera ser igual ou maior que o total de provisdes de contingéncias

ofho 03 Rocha / Pagina 12 de 40
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Xl -

XV -

XV -

XVI -

XVt

XVl

ambientais, trabaihistas, fiscais, previdenciarias, regulatérias, entre
outras, registradas peia BENEFICIARIA, sendo certo qlle as
mforma_c;oes referentes ao montante de caixa efou aplicacbes
ﬁna_nceiras de livie mavimentagsio somatios aos depbsitos judiciais,
assim como as referentes as provisées acima mencionadas, deverio
ser a_xquelaz:; exiraidas das demonstragbes contabeis regulatdrias
anuals auditadas por auditor independente cadastrado na CVM,

. referentes ao ano civil, oy alternativamente, ao periodo de 12 (doze)
meses, imediatamente anterior aoc evento da distribuicdo de
dividendos; e s

d) estar a Beneficidria adimplente com todas as obrigacdes do Contrato
de Financiamento, assim como com todas as obrigagdes do Contrato
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Administragdo de
Contas e Ouiras Avengas ¢ do Contrato de Penhor da Totalidade das
Agbes de Subestagdo Agua Azul SPE SA. a que se refere a
Clausuia Oitava; - . .

no exercicio em que o montante do dividendo obrigatdrio ultrapassar a
parcela realizada do lucro liquido do exercicio, constituir Reserva de
Lucros a Realizar, conforme o art. 197, “caput”, § 1° e § 2° da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976; | i

comunicar o BNDES, em até 3 (trés) dias uteis, sdbre distribuigsio de
dividendos realizada aos. acionistas, informa*ndo (o} fvalor distribuideo e
demonstrando ¢ cumprimenio das' condigdes elencadas no inciso XH,

desta Clausula;

a'purar'e informar ao BNDES anualmente, durante todo o periodo de
amortizagdo deste Contrato, ICSD, com base no relatério de que tratg o
inciso XVl desta Clausula e nas demonstragées contbeis regulatérias

da BENEFICIARIA, de que trata o inciso XVI;

apresentar anuaimente, até o dia 30 (trinta) de junho de cada ano,
demonstragbes contibeis regulatérias auditadas por empresa
independente cadastrada na CVM, as quais deverdo apresentar
explicitamente todos os valores ufilizados na metodologia de calculo

constante do Anexol ao presente Conirato, ainda que em notas

explicativas;

- apresentar anualmente, até o dia 30 (frinta) de junho de cada ano,
relatorio auditado contendo membria de célcule do ICSD, de acordo com
a metodologia de calculo constante do Anexo | ao presente Contrato. O
relatérioc de que trata este inciso devera ser auditado pela mesma
empresa de auditoria independente’ responsavel pela auditoria das
demonstragdes contdbels regulatorias da BENEFICIARIA;

- retratar, em rubrica especifica ou nota explicativa, nos seus': balangos e
balancetes, os recursos da “Conta Reserva” nos termos do “Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragéo de Contas e

Qutras Avencas”; /
-y - / Pagina 13 de 40
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XIX - manter, durante todp o periodo de amortizagso do bresente Contrato, e
observago 0 Paragrafo Quinto da Cigusula QOitava, ‘recursos na “Conta
Reserva”, com vaiores equivalentes ac valor integral previsto no
Pgragrafo Segundo da Ciausula Oitava, observadas as hipéteses de
preenchimento, utilizagéo e recomposigao da “Conta, Reserva”, na forma
do “Contrato de Cessao Fiducisria de Direitos Creditérios, Administragao
de Contas e Qutras Avengas”;

XX -  permitir, mediante  prévia notificagdo, com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, ampla inspegiio das obras do Projeto ora financiado por
parte de representantes do BNDES, bem como de desenhos,
especificagdes ou quaisquer outros documentos téenicos que estejam
diretamente ligados ao Projeto;

BAG P SUBNLE 'y SO 1ZLICITY
T SAUMIUY W A 0pIEDR G5aNg
BAIS B SOANY OUINRY (IO

020r1 10'02 "3 THRNUB] YEpUR of ‘74 N

EPUBING £p B ‘G/- LOOMBEZ'051 AT TIND ‘rejfowauer

AXI - comunicar, em até 5 (cinco) dias, ao BNDES qualquer ocorréncia que
importe modificagdo do Projeto mencionado no Paragrafo Unico da
Cléusula Primeira, indicando as providéncias que julgue devam ser
adotadas; '

9 S04 O FORPLY EP SOIBKINGOG 3 SOIR)L| ap OnSiBey f

XXII - aportar os recursos préprios previstos para a execucdo do Projeto, bem
~ como, em sua totalidade, os recursos necessdrics 4 cobertura de
eventuais insuficiéncias ou acréscimos do orgamento global do Projeto
ora financiado, conforme o cronograma de implantagao, inclusive para a
corregao de eventuais atrasos na obra e falhas na implementagéio do

| ' :

Projeto; | :

XXH! - cumprir as obrigagbes estabelecidas no CONTRATO. DE CONCESSAO
@ no CPST, nofificando o BNDES em até 2 (dois) dias (teis sobre
quaiquer inadimplemento no ambito da concessao;

XXV -manter-se adimplente com relagéo ao presente Contrato, ao “Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Craditorios, Administragio de Contas e
Outras Avengas”, ao “Contrato de Penhor da Totalidade das Agtes de
Emissfio da Subestagiio Agua Azul SPE SA” e 3 escritura das
debé&ntures gue vierem a ser emitidas na forma do Paragrafo Primeiro

desta Clausula: RO

XXV - no caso de celebragdo de Contrato de Operagdo e Manutencéo do x
Projeto com terceiro, manter o custo total anual de operagéo e

manutengdo limitado a R$ 2.900.000,00 (dois milhdies e novecentos mil
reais), na data-base de abril de 2016, atualizado anuaimente pe_!o IPCA,
sendo certo que o Contrato de Operag&o e Manutengdo que vier a ser
celebrado devera ser subrnetido previamente 4 anuéncia do BNDES e
que qualquer alteragio posterior do referido contrato, no que se refere a
preco e partes contrafuais, dependera de anuéncia préwa do BNDES;

XXVI -apresentar, até o dia 31 (trinta e um) de julho de 2019, relatério final de

conclusdo do Projeto, incluindo a evolugéo fisico-financeira do l:-’ro;eto,

bem come o andamento dos Programas Ambientais do

empreendimento, destacando-se o cumprimento das exigéncias técnicas t

constantes dos licenciamentos, cronogramas, metas atingidas, novos / :
A
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Impactos verificados, medidas mitigadoras e demais fatos relevantes
s$am prejuizo _de poder o BNDES, antes ou depois do termo final desse.:
Prazo, ac abrigo das garantias constituidas neste Contrato, estender o
refendo prazo, mediante expressa autorizagdo, por via epistolar
independentemente de outra formalidade ou tegistro; ’

XXV - apresentar, sempre que .exigido pelo BNDES,! relatério gerencial
atualizade do Projeto, inclusive durante a fase operacional, incluindo os
aspectos descritos no inciso acima e qualquer outro documento ou
informagéo que seja solicitado pelo BNDES;

XXVHI - manter seguro operacional e patrimonial dos bens e instalagdes do
Projeto durante todo o periodo operacional do Projeto ora financiado em
termos satisfatérios para o BNDES, conforme préticas de mercado para
ativos com essas caracteristicas:

XXIX -apresentar ao BNDES, sempre que este assim o solicitar, todo e
qualguer comprovanie do cumprimento das obrigagbes decorrente do
seguro relativo ao Projeto, conforme aplicével;

XXX -n@o receber a outorga de outra concessdo de servico publico de
transmissdo de energia eléfrica que ndc seja relacionada ao
CONTRATO DE CONCESSAO, sendo permitida a implantagdo de
reforgos e/ou ampliagGes ao Projeto acordados com a ANEEL;

XXXI - nao utitizar, no cumprimento da finalidade descrita na Clausula Primeira,
os recursos deste Contrato em atividade: | :

a) realizada em qualquer pais ou territorio que esteja sujeito a sangdes
econdmicas ou financeiras, embargos ou medidas restritivas em
vigor, administradas ou aplicadas pelo Conselho de Seguranca das
Nactes Unidas, pelo Estado brasilefro ou por autoridade que exerga

jurisdigao sobre a BENEFICIARIA; ou

b) que de qualguer ouira forma, resulte em uma violagso por guatquer
pessoa (incluindo o BNDES) das sangbes referidas neste inciso;

XXXt -fazer constar de toda e qualquer escritura de emisséo de debéntures
com prazo igual ou superior a 6 (seis) anos, que esteja em conformidade
com ¢ Produto BNDES Debéntures Simples em Ofertas Pdblicas e cuja
emissdo seja realizada até 31 (Irinta e um) de julho de 2019, clausula
que considere causa de vencimento antecipado a ocorréncia dos
seguintes eventos:

a) descumprimento de quaiquer obrigagao financeira perante o BI\]DES
ou suas subsidiarias, que ndo seja comprovadamente regularizado

no prazo de até 90 (noventa) dias, a contar do vencimento da
respectiva obrigagéo; : : :

declaraggo de vencimento antecipado d¢ qualquer financiamento
contratado comn o BNDES ou suas subsididrias fundado em

inadimplemento financeiro; -

/7 | Pagina 15 de 40
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XXX ~-apresentar ao BNDES, anualmente, até o final do periodo de

amortizagao do contrato, a declaracdo de que trata a afi ea “b” do inci
V da Cldusula Vigésima Sétima:; d n do inciso

PARAGRAFOQ PRIMEIRO

A BENEFICIARIA esta autorizada a emitir, até 31 (trinta'e um) de julho de
20_19, deb&ntures ndo conversiveis em agbes e de acordo com a
Lei n® 12.431/2011 (doravante “DEBENTURES"), apés aprovagao prévia pelo
BNDES da Escritura de Emissdo de Debéntures, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigbes:

a) prazo total de amortizagéo de até 10 (dez) ands;
b) valor total de até R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais);

¢} saldo devedor atualizado pelo IPCA, durante a vigéncia das
DEBENTURES; -

d) taxa de juros de até 8% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Gteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
femporis por dias (teis e observados os limites maximos de emissao na
alinea “a" deste Paragrafo;

e) juros capitalizados até 15 (quinze) de junho de 2019 e pagamentos
semesirais de jurcs a partir de 15 (quinze) de dezembro de 2019;

f) amortizagbes semestrais de principal a pariir de 15 {(quinze) de
dezembre de 2018, conforme Tabela de Amortizagéo incluida no Anexo
H deste Contrato; e : : ‘ ‘

g) a Escrifura de Emissdo de Debéntures deve;ré prever expressamente
gue n&o serd hipotese de declaragéc de vencimenio antecipado das
debéntures ou de anuéncia prévia, seja pele Agente Fiduciario, seja pela
Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alteragio no fluxo de
pagamentos da BENEE!CIARIA a0 BNDES em decorréncia de eventual
reescalonamento, incluindo, mas nZo se limitando, a promogacao de
caréncia efou de pagamento de principal da divida assumida pela
BENEFICIARIA perante o BNDES, com ou sem alteragic da ta)ga de
juros, desde que permanegam inalterados os termos e cgndugées
previstos na Escritura de Emisso de Debéntures, incluidos os
pagamentos semestrais de amortizacgso e juros das DEBENTURES.

PARAGRAFO SEGUNDO

As = garantias descritas nha Ciausula Oitava deste Cont_rato., seréao
compartilhadas entre os debenturistas referidos no Paragrafo Primeiro desta
Clausula & o BNDES proporcionalmente aos saldos devedores do
financiamento do BNDES e das DEBENTURES, excluidas as Contas Reservas
outorgadas em garantia em favor do BNDES, sem prejui:zo das eventuais

% i |
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Contas Reservas que poderao ‘se“ nsti
) I constituidas em favor i
DEBENTURES, que nao seréo compartilhadas. dos titulares das

PARAGRAFO TERCEIRO

A BENEFICIARIA autoriza o BNDES a nc&iﬁcar i&ri

] ¢ agente fiducidrio,
representante dos titulares das DEBENTURES, sobre a ocorréncia dos eventos
referados nas alineas “a” e “b" do inciso XX)(! desta Clausula,

PARAGRAFO QUARTO
A BENEFICIARIA estd autorizada a receber Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital (“AFAC”), dasde que néo haja previséo de remuneragso, a
gualquer titulo, ac acionista. A BENEFICIARIA podera teembolsar ao seu
acionista, até a data de 31 (trinta e um) de-dezembro de 2019, os AFACs
realizados, devendo ser integralizados ao capital social da BENEFICIARIA
quaisquer AFACs remanescentes a partir daquela data.

PARAGRAFO QUINTO

A BENEFICIARIA estd autorizada a contrair dividas com terceiros, limitada ao
montante global de R$ 35.000.000,00 (kinta e cinco milhdes de reais), af
incluidos principal, juros e demais acessorios, os quais deverdo ser quitados
em até 30 (trinta) dias apds a emisséio das DEBENTURES, ou até 30 (trinta) de
novembro de 2019, o que ocorrer primeiro.

PARAGRAFOQ SEXTO

A BENEFICIARIA podera celebrar com a INTERVE:NIENTE dividas, inclusive
por meio de instrumentos conversiveis em agdes, limitadas ac montante global
de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), af incluidos principal,
juros e demais acessorios. A divida pravista neste Paragrafo Sexto somada as
eventuais dividas mencionadas no Paragrafo Quinto desta Clausula nao
podera exceder o montante global de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhbes

de reais), af incluidos principal, jufos.e demais acessorios.

PARAGRAFQ SETIMO

As dividas mencionadas no Parigrafo Sexto deverfio ser quitadas em ate
30 (trinta) dias apds a emissdo das DEBENTURES, ou até 30 (trinta) de

novembro de 2019, o que acorrer primeiro.
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As

quitadas no prazo indicada

dividas contraidas conforme Paragrafo Sexto, que nao houverem sido
no Paragrafo Sétimo, deverdo ser convertidas em

capital social da BENEFICIARIA até 31 (frinta e um) de dezembro de 2010.

PARAGRAFO NONO

e e e A A b

Para_ os fins da obrigagéio especial de que trata o inciso NI desta Clausula,
considera-se ciéncia da BENEFICIARIA:

0 recebimento de citagdo, intimagéo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional
ou estrangeira; : 3

a comunicagao do fato peia BENEFtClARJA a a'utoridaéle competente; e

a adogho de medida judicial oU extrajudicial pela BENEFICIARIA contra o
infrator, - . ' |

PARAGRAFO DECIMO

Para os fins da obrigagdo especial de que trata o inciso lil desta Clausula, sao
considerados relevantes:

Ij -

I -

2L BND
dhardo Cosht

Advagado

todos os processos administrativos sancionadores, agées ci\fis publicas
(inclusive de improbidade administrativa), populares ou -coletwas. acdes
civeis ou penais relativos aos ilicitos abaixo indicados, quando
classificados como de perda provavel ou possivel:

a) contra a administragéo publica, nacional ou estrangeira, contra a
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou, de “lavagem” ou ocultagédo de bens, direitos e v_eﬂore:s,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previsios na legislagdo
nacional efou estrangeira aplicavel;

b)  que importem em discriminagaa de raga ou géneiro, trabalho infantil
ou trabalho escravo, assédio- moral ou sexual ou crimes contra ©
meio ambiente; ‘

todos os processos administrativos sancionadores, agdes ICit\"iS pﬂbligas
- . . ) . oe e ses
(inclusive de improbidade administrativa), populares ou coletivas, ag
civeis ou penais que representem sisco a reputacdo da BENE_EICIARIA,
independentemente do objeto ou da classificagio de probabilidade de
perda; |

os procedimentos ou processos em face de empregados, mandatarios ou
representantes da BENEFICIARIA, em que esta possa ser
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V- os p_rocedimen@os Ol processos em face de 'fnrnecedores de produto ou
Servigo essencial para a execucéio do projeto que representem risco 3
reputacéo da BENEFICIARIA efou & eXecugdo do prajeto.

PARAGRAFO DECIMO PRIMEIRO

Nas hipoteses previstas no - Pardgrafo Décimo desta Clausula, a

BENEF!CIAR}A deve, quando solicitado pelo BNDES e sempre que disponivel,

forpgcgr cc')p!a qe eventuais decisGes proferidas e de quaisquer acordos

judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, hem

como informagées detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos.

PARAGRAFO DECIMO SEGUNDO

Para os fins da obrigagdo especial de que trata o inciso Vi do caput desta
Clausula, sgo consideradas medidas destinadas a impedir a pratica de
condutas corruptas, enire outras a implementagéo, a manutencio efou o
aprimoramento de praticas e/ou sistemas de cantrole interno, incluindo padrdes
de conduta, politicas e procedimentos de integridade, visando garantir o fiel
cumprimento da legislagéo nacional ou estrangeira aplicdvel 4 Beneficiria efou
as suas controladas.

DECIMA PRIMEIRA

| OBRIGACOES SOC]OAMBIENTAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

l.  informar o BNDES sobre qualquer decis&o proferida pela Companhia
Ambiental do Estado de S&o Paulo - CETESB no ambito do Termo de
Responsabilidade de Preservagio de Reserva Legal n® 04112951/2017
de 15 de dezembro de 2017, no prazo de 5 dias, cqntadus da data da
decisdo; ‘ j |

. ‘ | ' .

Il.  apresentar ao BNDES, no prazo.de até 180 (cento e oitenta) dias,
contado a partir do dia seguinte ao término do prazo de execucao a que
se refere o inciso Il da Clausula Décima, a Licenga de Operagdo do
Projeto ora financiado, oficiaimente publicada, expedida pelo 6rgéo
ambiental competente; .

lil.  manter em situacdo regular suas obrigagdes junto aos drgdos do meio
ambiente, durante o periodo de vigéncia deste Contrato;

informar o BNDES sobre a existéncia de qualquer ag&o ou deciséo
judiciai, processo, procedimento ou deciséio administrativa relacionada
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‘ao Projeto, especiaimente
No prazo de 3 (trés) dias Gt

tiver conhecimentc da axisténeia de tal

processo, procedimento ou decisdo administrativa:

exigir de suas subcontratadas,
respectivos

trabalhista verificada no sitio das obras do Projeto.

DECIMA SEGUNDA

OBRIGAQEES DA INTERVENIENTE

A INTERVENIENTE, qualificada no preambulo deste Gontrato, obriga-se a:

cumprir o disposto nhos artigos 27, _paragrafo 2° e 36 das
fefromencionadas “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO

BNDES”, que também declaram conhecer;

submeter & aprovagdo do BNDES quaisquer
concernentes a oneragio a qualquer titulo, de
de emisséio da BENEFICIARIA, a venda, aquis
cisdo de ativos ou quaiguer outro alo que impo
em modificacbes na atual configuragio da BENEFICIARIA ou em
transferéncia do controle acionario da BENEFICIARIA, ou em alteracdo da
sua qualidade de acionista controlador da BENEFICIARIA, nos termos do
art. 116 da Lei n® 68.404, de 15.12.76, ressalvada a hipdtese do Paragrafo

informar o BNDES, com no minimo 30 (rinta) dias corridos de
antecedéncia, sobre qualquer proposta de alienagio de acGes de emiss&o
da INTERVENIENTE, por parte de qualguer de seus sdcios, se o
proponente-adquirente de tais agbes for terceiro néo socio, e desde que
tal alienagéo implique alteragdo no poder de controle exercido sobre a
INTERVENIENTE, quer seja controle individual, quer seja controle

partithado entre dois ou mais sécios;

ndo promever a inclus&o em acordo societario, estatuto ou contrato social

da BENEFICIARIA, de dispositivo que importe em:

restrigbes & capacidade dé‘-crkasdimento da BENEFICIARIA ou ao

seu desenvolvimento tecnoldgico; !

restrigﬁés de acesso da BENEF!C!ARIA a ﬁovos n‘ftercados; ou
restriches ou prejulzo a capacidade de pagamento das obrigagoes

financeiras das operactes com o BNDES;

nao promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio

econdmico-financeirc da BENEFICIARIA;

o
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quanto aos aspectos aml‘}ienta,is efou sociais,
eis a contar da data em que a BENEFICIARIA
‘agdo cu decis&io judicial,

' por meio de incluséo de clausula nos
instrumentos contratuais, a -adequagdo &

: ) legislaca
trabalhista vigente de qualquer conduta infiagao

que possa configurar infracéo
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propostas de matérias
‘acéo de sua propriedade,
ig&o, incorporagéo, fuséo,
rte ou possa. vir a importar
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Vi - tomar todas as providéncias n Ari i [
‘ _ ecessarias para garantir o at
finalidade da presente operacao; para g f © aendimento da

Vit- ndo oferecer, prometer, dar, ‘autorizar, soficitar ou aceitar, direta ou ZL£g35:
indiretaments, qualquer vantagem- indevida, pecunidria ou de qualquer FEfcig
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato 3@%’%5
assim como Anao praticar’ atos lesivos, infrat:ﬁes ou crimes contra as' §.§-§'i§£‘
ordens econdmica ou tributaria, o sistemna financeiro, o mercado de §I33xné
capitais ou a administraggo pubiica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” Q’ag §% gé’
ou oc:u!tagéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ag | %‘gg
terrorismo, previstos na legisiagdo nacional efou estrangeira aplicavel, e k 838
tfomar todas as medidas ao seu alcance pafa impedir administradores / z;‘;%
dirigentes, empregados, mandatdrios, representantes, seus ou de suas 8%§
controladas, bem como fomecedores, de fazé-io: g zu

Viil - notifjcar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em gue tomar
ciéncia, de que ele/a(s}, ou qualgtier de seus administradores / dirigentes;
suas controladoras diretas ou indiretas; suas controladas diretas ou
indiretas; seus empregados, mandatarios ou representantes; bem como
fomecedores de produto ou servico essencial para a execugio do
projeto/operagdo encontram-se envolvidos em agio, procedimento efou
processo, judicial ou administrativo, considerado relevante nos termos do
Paragrafo Quarto, conduzidos -por autoridade. administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira, , desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo
de justica, devendo, quando solicitado pelo BNDES e sempre que
disponivel, fomecer copia de eventuais decisdes proferidas e de
quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais fiTnados no &mbito dos QTQ
citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as \x
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos; |

IX - n&o realizar, sem prévia e expressa autorizagao do BNDES, quaiguer
~ modificagdo no Estatuto Social da BENEFICIARIA, que: (i) possa
descaracterizar a BENEFICIARIA como sociedade andnima de propésito
especifico, e (if) estabeleca os dividendos obrigatérios minimos pela
BENEFICIARIA em percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) dq
lucro liquide ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76 (Lei

das S/A);

X - até a emissdo reguiar pelo ONS do Termo de Liberagdo Definitivo (“TLP”)
em que seja assegurado o recebimento da Receita Anual Permitida
referente a totalidade do Projeto, aportar na BENEFICIARIA, mediante
integralizac&o de capital em dinheiro, 0s recursos necessarios a cober_tura
de eventuais insufici&ncias ou acréscimos do orgamento global do Projeto,
inclusive aquelas decorrentes da eventual frustragéo de qualquer fonte de
recursos -para’ a implantagéo do Projefo, inclusive as DEBENTURES
mencionadas no Paragrafo Primeiro da Clausula Décima;

X!- comunicar ao BNDES, no prazo de até 5 (cinco) dia_s! Oteis, o iniclo d_e
~ novos litfgios, o deferimento de liminar ou tutea antecipada, a ocorréncia
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de qualquer decisdo. final, a: interposigio de recursos, em relacéo a
qualquer demanda, em qualquer processo ou procedimento, judicial,

- administrativo ou arbitral, cujo valor total supere R$ 20.000.000,00 (vinte

Xl -

XL,

mithGes de reais) ou que possa afetar suas capacidades financeiras em
aportar na BENEFICIARIA os recursos necessdrios a execugdo do Projeto
efau O cumprnimento das obrigagGes deste Contrato, em especial na
constituicdo e manutencio das garantias descritas na Clausula Qitava,
bem como nas eventuais contra-garantias das fiancas descritas na
Clausula Décima Sétima; |

apresentar, sempre que sclicitado, demonstragbes contibeis referentes
aos ultimos trés exercicios sociais, auditadas por empresa registrada na
CVM;

integralizar no capital social da BENEFICIARIA o montante decorrente de
AFACs com ela celebrados, que ndo tenham sido reembolsados, e
converter em capital social da BENEFICIARIA os créditos a ela
concedidos e ndo quitados, até 31 {trinta € um) de dezembro de 2019,

- observado os Paragrafos Quario, Sexto e Oitavo da Clausula Décima;

XIV.

caso n&o ocorra, até o fim do prazo autorizado pelo BNDES, a emisséo
das DEBENTURES previstas no Paragrafo Primeiro da Cldusula Décima
na sua totalidade ou o depdsito no valor total previsto para as
DEBENTURES, em conta corrente de fitularidade da BENEFICIARIA dos
recursos captados por meio delas, a INTERVENIENTE deve aportar

. recursos proprios na BENEFICIARIA, no montante total autorizado para a

XV.

emissio das DEBENTURES, ou da diferenga entre este montante e o

valor efetivo do depésito; e - , |

néo deliberar sobre a redugio do capital social da BENEFICIA.R.’IA sem
prévia anuéncia do BNDES, salvo na hipotese de redugéo permitida pelo
Paragrafo Primeiro desta Clausuia.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Caso sejam emitidas as DEBENTURES previstas ho Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima, a INTERVENIENTE podera reduzir o capital sacial da
BENEFICIARIA, desde que (i) seja autarizado pela ANEEL; (i) o valor desta
redugéc ndc supere os valores do depésito, em conta corrente de titularidade
da BENEFICIARIA, dos recursos captados por meio das DEBENTURES; e
(ili) estejam quitadas eventuais dividas da BENEFICIARIA com ferceiros ou

com a INTERVENIENTE previstas nos Paragrafos Quinto e Sexio da Clausula
Décima . exceto a divida decorrente das DEBENTURES emitidas conforme

Paragrafo Primeiro da Clausula Décima. Em qualquer outra hipbtese, a

BENEFICIARIA ndo podera ter o seu capital so
autorizacéo prévia do BNDES. : .

cial reduzido, salve com

o Rocha ; | !
> . / Pagina 22 de 40

T ik, Olicia! de Reglsiro da Titulos e Documentos
%‘”’ & Civil de Pekao Juridica da Capitel~ SP

MICROFILME__ 993 /

BAIS TP SOPUBILE | Y SO0 ‘ZLIGINY
SIUMUY W "A Op:R3Y Jsgng

=T BN ep Samy Ol ey
VEOLHY 02 109D ‘TR0 JpuE of 26 N

EPUEING B B 'S DOOBSZ 054 22 TIND ‘TH/0saues
9 0R4 0P PRI ¥ SOWELLN0 & SO | ap 48ibay .

e
Y X
\ i
I

v



JAIO0 DE TITULOS E DOCUMEN S B BN
MICROFILMADO -N° 191,11} 19

. MEDIANTE  ASE, 4o
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SERIENIENCIA DE TERCEIRO.

PARAGRAFQ SEGUNDO

F'ara‘ os fins da obrigagéo especial de que trata o inciso V| |, séo consideradas
medidas destinadas a impedir a. pratica.de condutas corruptas, entre outras a
implementagéo, a manutengao e/ou o aprimoramento de praticas efou sistemas
de controle interno, incluindo padrbes.de conduta, politicas e procedimentos de
integridade, . visando garantir o fiel cumprimento da legislag&o nacional ou
estrangeira aplicdve! & Interveniente e/ou as suas controladas.

PARAGRAFO TERCEIRO |

Para os fins da obrigagdo especial de due trata 03 ingiso VIII desta Clausula,
considera-se ciéncia da INTERVENIENTE: |

11
gé
]
A
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|- o recebimento de citagfo, intimagdo ou notiﬁcagao, .judiciai_ ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional
cu estrangeira;

- acomunicagdo do fato pela INTERVENIENTE a autoridade competente; e

Ifl - & adogéo de medida judicial ou extrajudicial pela INTERVENIENTE contra
o infrator.

PARAGRAFO QUARTO

Para os fins da obrigacdo especial de que trata o inciso VIH desta Clausula, sdo
considerados relevantes:

|- todos os processos administrativos sancionadores, agbes civis pablicas
(inclusive de improbidade administrativa), popuiares ou .cotetwas. actes
civeis ou penais relativos aos ilicitos apaixo indicados, quando

classificados como de perda provavel ou possivel: |

a) contra a administragéo publica, nacional cu estrgneira, conira a
ordem econdmica ou tributaria, o sistema ﬁnance:rp, [ mercado de
capitais ou, de "lavagem” ou ocultagéo de bens,. direitos e v.alore"s,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo
nacional efou estrangeira aplicavel;

b} que importem em discriminacéo de raca ou género, tr.abalho infantil
ou trabalho escravo, assédio moral ou sexual ou crimes contra o

meio ambiente;

ini i i ivis pitblicas
Il - todos os processos administrativos s_ancmnadores, acbes civis p C
(inclusive de improbidade administrativa), populares ou coletivas, a;l:qo_]?é
civeis ou penais que representem risco & reputagio da INTERV_'ENIE )
independentemente do objeto ou da classificagdo de probabilidade de

perda; N

DABIRS 100,285
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Ul - os procedimentos ou
processos em face de empregados, mandatdrios o
representa‘qtes da INTERVENIENTE, em gue - esta possa se?
responsabilizada ou que representem risco 3 sua reputacio; e

IV - . os procedimentos ou processos em face de fornecedores de produto ou

servigo essencial para a execugiio do projeto que representem risco & 55 5<3 ~
reputagéo INTERVENIENTE efou 3 execugao do projetcf e % g’;’: %%

- iz9955

DECIMA TERCEIRA 2 g AL g

RESPONSABILIDADE NA SUCESSAO EMPRESARIAL gl §% gg

Na hipdtese de sucessdo empresarial: ‘ | 1 {E%g %
|- os eventuais sucessores da BENEFIGIARIA responderdo solidariamente ) s§§
pelas obrigagGes decorrentes deste Contrato;.e ha4l § 2’

|- os eventuais sucessores da INTERVENIENTE  responderdo 1 &g

- solidariamente pelas obrigagGes decorrentes deste Contrato.

PARAGRAFO UNICO

Néo se aplica o disposto no “caput” desta Cldusula se houver prévia anuéncia
do BNDES ao afastamento da sofidariedade na cisao parciai.

DECIMA QUARTA
PROCURACAO RECIPROCA

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE, neste ato e de forma irrevogavel e
irretratavel, constituem-se miitua e reciprocaments procuradores até solugéo
final da divida ora assumida, com poderes para receber citagtes, nofificagtes e
intimaces, e, ainda, com poderes “ad judicia” para o foro em geral, que
poderéio ser substabelecidos para advogado, tudo com relagdo a quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais gque contra eles foremn promovidos pelo
BNDES, em decoréncia deste Contrato, podendo praticar todos os atos
necessarics ao bom e fiel desempenho deste mandato. i

DECIMA QUINTA _
CONDICOES DE LIBERACAO DA COLABORAGCAO FINANCEIRA

A liberagao da colaboragao financeira, além do cumprimento, no que couber,
das condigbes previstas nos artigos 5° e 6° das “DISPOSIGOES APLICAVEIS
AOS CONTRATOS DO BNDES” retromencionadas, e das estabelecidas nas
“NORMAS E- INSTRUCOES DE ACOMPANHAMENTO”, a que se refere o
artigo 2° das mesmas “DISPOSICOES”, fica sujeita ac atendimento das

seguintes:
- %
/ i//
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|- Para liberacio da primeira parcela do crédito:

a) comprovagao do capital integralizado na BENEFICIARIA em
montante igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco

milhdes de reais); £33
=Rl

b) apresentagic do Confrato de Cesséio Fiduciaria de Direitos 5§83
Creditérios, Administragdio de Contas e Outras Avengas, e do -::i?‘
Contrato de Penhor da Totalidade das Ages de Emissio da 5535
Subestagdo Agua Azul SPE S.A., revestidos de todas as ?%%%
formalfdades legais, inclusive dos competenies registros nos £ o3
Cartérios de Registro de Titulos € Documentos; §om

¢) comprovagdo da averbacio do penhor de agbes de emissdo da | §

S

EPUELD) ED BIY ‘G2-L00MMBST 051" L2 T dND 'Fiu/oAauer
9D R4 0P APEPY) BP SORIEUINIOE 2 SO 8p O1MBaY; ¢

BENEFICIARIA no Livro Registro de Agdes da companhia, em \
conformidade com o art. 39 da Lei das S.A. (Lei n° 6.404/76);

d) " comprovagéo da notificagio a ONS e a ‘quaisquer outros 6rgéos e
entidades a guem -deva ser comunicada a constituigio da cessao
fiduciaria de direitos emergentes e creditcrios referida no incise | da
Ciausula Oitava; ‘

e) apresentagio da licenga de instalagdo relativa 4 parte do Projeto gque
corresponda & construgéio dos ramais de intersecgdo da Subestagao
Agua Azul, compostos de 2 trechos de linha de Transmiss&o em 440
kV, em circuito simples, entre o ponto de seccionameénto da Linha de
Transmissao 440 KV Bom Jardim — Santo Angelo e a Subestagéo
Agua Azul, com extens@io de 264,60 m, bem como de 2 trechos de
Linha de Transmissdo em 138 kV, em circuito duplo cada, entre a
ponto de seccionamento da Linha de Transmissdo 138kV Mairipora
— Santo Angelo C1 & C2 e a Subestagiio Agua Azul, com extenséo

de 849 metros;

) apresentagio do protocolo, perante a ANEEL, dos documentos
exigidos no artigo 19, inciso VI, da Resolugéo Normativa ANEEL n°
699/2016, de 26 de janeiro de 2016, ou documento que ateste a

desnecessidade de sua apresentagao,

g) apresentacdo de documento formal, iemitido? pela Companhia
Ambiental do Estado de Sao Paulo -+ CETESB, que ateste a

prorrogagio do prazo para cumprimento] do Termo de

Responsabilidade de Preservagdo de Reserva Legal n°
012951/2017, emitido pela CETESB em 15 de dezembro de 2017,

ou documento que comprove seu pleno cumprimento.

H — Para liberacdo de cada parcela do crédito:

a) apresentagdo de declaragao, firmada pelos representantes legais da
BENEFICIARIA, reiterando as declaragdes prestadas na Clausula
Vigesima Sétima; .

inexisténcia de qualquer fato que, a critério do BNDES, ven!'la alterar [
substancialmente a  situaggo  econdmico-financeira  da A

I
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BENEFICIAR!A ou que possa comprometer a execugdos do
gmpree:n_dlmenm ora financiado, de forma a altera-lo cu
Impossibilitar sua realizagso, nos termos previstos no Projeto
aprovado pelo BNDES;

¢) apresentagfio, pela BENEFICIARIA, de Ceridso Negativa de
Debitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unigo
{CND} ou Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos
relativos aos Tributos Federais e -a Divida Ativa da Unidao (CPEND),
expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN), por meio de INTERNET, a ser extraida no endereco 4
www.receita.fazenda.gov.br ou www.pgfn.fazenda.gov.br e verificada
pelo BNDES nos mesmos:

d) comprovagdo da regularidade do Projeto perante os orgéos
ambientais, ou quando tal comprovagéo ja tenha sido apresentada e
esteja em vigor, declaragic da BENEFICIARIA sobre a continuidade
da vafidade de tal documento; | |

€) apresentagdo de Certificado: de Adimplemento expedido pela
ANEEL, para os fins do disposto no artigo 6° da Lei n° 8.631, de 04
de margo de 1893; 1 ‘

f) apresentagéo, preferencialmente por meio de arquivo eletrdnico, de
listagem contendo dados que identifiqguem os bens correspondentes
a parcela do crédito a ser liberada, discriminando o equipamento, o
fabricante, o valor, assim como outras informagdes que venham a
ser solicitadas pelo BNDES, de forma a comprovar que as maquinas
€ equipamentos adquiridos ¢om recursos deste Contrato estao
credenciados no BNDES:

g) comprovagio de a BENEFICIARIA haver aplicado no Projeto a
parcela do crédito anteriormente utilizada e aportado a

correspondente contrapartida; e

h) apresentacdo de Relatdrio Gerencial sobre a evoluqéo fisica e
financeira do Projeto, bem como Relatério Gerencial S9bre o
andamento dos Programas Ambientais do empreendimento,
destacando-se o cumprimento das exigéncias técnicas constantes
dos licenciamentos, cronogramas, metas atingidas, novos impactos
verificados, medidas mitigadoras e demais fatos rglevantes..

{
i
4
\$

DECIMA SEXTA
NOTIFICACAO

O BNDES, na hipétesé de detectar a ocorréncia n\_:ie evento que possa
caracterizar o descumprimento de obrigagéo estabelecld? neste Coptratq, em
relacdo A qual ndo haja termo fixado para o seu cumprimento, notificara por
escrito a BENEFICIARIA efou a INTERVENIENTE, conferindo-lhes prazo, a

contar da data de recebimento da notificagdo, para apresentar comprovagdo de ,
corregao efou justificativa acerca do referido evento. X

_.'5, “gﬁf-‘ o “,",“
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Podera o BNDES, a seu critério, sem prejuizo%de outras brovidéncias e

penalidades previstas neste Contrato e nas “DISPOSICOES Q%5
CONTRATOS DO BNDES"™ e DSPORIGOES APLICAVEIS A0S g2 ¥
: v - ‘ : R
!~ gg:gﬁa Da C(I:omprq\iaggo de correcdo e/ou justificativa apresentada, §§§§:§
. dar _ciéncia por escritc a4 BENEFICIARIA efou & s=&.3%2
INTERVENIENTE; | I | Eai 4
- suspendera libsragéo da colaboragéo financeira; efou % %cg gg
il - dgzc!a{ar o ven_cimento antecipado do Contrato, nos termos da Clausula | $ §§§
- Vigésima, &, ainda, se houver sido comprometida a finalidade prevista na {LEl g-;;§
Clausula Primeira, aplicar o disposto no Paragrafo Primeiro da Clausula 2k
Vigésima, 3 3
. i
B

PARAGRAFO SEGUNDO

A _critério do BNDES, a providéncia de que trata o inciso 1| do Paragrafo
Primeiro desta Clausula podera ser determinada previamente & notificacao da
BENEFICIARIA. : '

DECIMA SETIMA

FIANCA : |

A INTERVENIENTE, no predmbule qualificada, aceita o presente Contrato na
qualidade de fiadora e principal pagadora, renunciando. expressamente aos
beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cadigo Civil, e responsabilizandc-se,
solidariamente, até final liquidagdo deste Contrato, pelo fiel e exato
cumprimento de todas as obrigacGes assumidas, neste instrumento, pela

BENEFICIARIA.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O BNDES exonerarda a fianga de que trata o “caput’ se cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condigbes:
a) apresentacao do(s) Termo(s) de Liberagédc Provisorio(s) (“TLP"? ou do(s)
TLD(s) em que seja assegurado o recebimento da Receita Anual
Permitida (RAP); ‘

b) apresentagéio das Licengas de Operagéo do Projeto; |

c)} comprovagio, pela BENE_FICIARIA, da constituigao das gafantias
referidas nos incisos | e Il da Clusula Oitava, com ‘apresentag@o dos
respectivos  contratos acessérios devidamente . formalizados e
registrados, bem como das averbagbes e das notificagfes legalmente ou

contratualmente exigidas; A
X
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a)

h)

).

k)

)

comprovagao, pela BENEFICIARIA, da averbagdo do penhor de agées

gnenqlopadotno Inc&so c:l da Clausula Oitava, mediante a apresentacio
€ copla autenticada do Livro de Registro de Acdes Nominativas d

BENEFICIARIA; ® ° e

comprovar a quitagdo integral de.toda e qualquer outra divida junto a
terceiros, instituictes financeiras, mercado de capitais e/ou
INTERVENEINTE, que tenha sido assumida pela BENEFICIARIA,
exceto a divida decorrente das DEBENTURES 'emitidas conforme
Paragrafo Primeiro da Cldusula Décima:

estar a BENEFICIARIA e as. demais empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que esta pertenga, em dia com todas as suas obrigagbes
contratuais perante o Sistema BNDES;

inexisténcia de gualquer fato que, a critério do BNDES, venha alterar
substancialmente a situagéio econdmico-financeira da BENEFICIARIA,
Ou gue possa comprometer a execugdc do empreendimento ora
financiado, de forma a altera-lo ou impossibilitar a sua realizacio, nos
termos previstos no Projeto aprovado pelo BNDES, ou que possa
comprometer o pontual pagamento do servigo da divida deste Contrato;

estar a BENEFICIARIA em operagdo comercial plena e recebendo
regularmente na “Conta Centralizadora”, os direitos de crédito
decorrentes da prestagiio de servigos de transmissic de energia
elétrica;

apresentacéo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instalagoes
do Projetc e comprovagdo de pagamento do respectiva prémio, nos
termos definidos na Clausula Décima, incisos J{(XVIII e XXIX;

no caso de emissao das DEBENTURES prevista no Paréagrafo Primeiro
da Clausula Décima, comprovagédo de estar adimplente com todas as
obrigagdes contraidas com- os debenturistas, sendo permlttdg’ a
apresentacdo de documento elaborado por eventual agente fiduciario

que ateste a situagao;

comprovagic do preenchimento integral da “Conta Reserva” em
beneficio do BNDES, na forma descrita. no Paragrafo Segundo da

Clausuia QOitava;

ter a BENFFICIARIA efetuado o pagamento de, ao menos, 12 (doze)
prestactes consecutivas de amortizagdo; e

comprovacéo de que o ICSD atingiu, no exercicio anteﬂrior ou no pe'ric_:do
de 12 (doze) meses anteriores ao pedido de exoneragéo, o valor minimo
de 1,2 (um inteiro e dois décimos), com base nas demonstragges
contabeis regulatorias da BENEFICIARIA, auditadas por auditor
independente cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir ~notas
explicativas para o BNDES, contemplando re,iatti»rltai de apura¢do do
ICSD, conforme metodologia de céleulo: constante do Anexo | ao

presente Contrato. ;
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DECIMA OITAVA
INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento das obrigacd i

gacoes assumidas ela
BENEFICIARIA e peia INTERVENIENTE, sera observade o disposto F:‘ms
arts. 40’a 47-A das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES”, a que se refere a Clausula Décima, inciso I. :

DECIMA NONA | i

LIQUIDACAO ANTECIPADA DA DIVIDA

Na hipétese de liquidagdo antecipada da divida, séréo liberadas as garantias,
observando-se o disposto no art. 18, paragrafo segundo, das “DISPOSICOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES” mencionadas na Cléusula
Décima, inciso I.

VIGESIMA
VENCIMENTO ANTECIPADQ

O BNDES podera declarar vencido antecipadamente este Contrato, com a
exigibilidade da divida e imediata sustagéo de qualquer desembolso, se, além
das hipéteses previstas nos artigos 39 e 40 das “DISPOSICOES APLICAVEIS
A0S CONTRATOS DO BNDES”, a que se refere a Clausula Décima, inciso 1,
forem comprovados pelo BNDES:

a) a existéncia de sentenga'.corjdenafﬁria transitada em julgado em razio
da pratica de atos, pela BENEFICIARIA, que importem em trabalho
infantil, trabalho escravo ou crime contra 0 meio ambiente;

b} a falsidade das declaragdes apresentadas na CIéuang Vigésima Sétima;

c) a inclusac em acordo societario, - estatutio ou contrato social da
BENEFICIARIA, ou das empresas; que a controlam,; de dispositivo que
importe em restrigdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigacdes financeiras decorrentes desta operagéo,

d) o descumprimento da obrigagao referida no Paragrafo Sexto da Clausula

~ Qitava;

e) a constituigio, sem a prévia. autorizagdo do BNDES, de penhor ou
gravame sobre o(s) direito(s) dado(s) em .garantia ao BNDES na
Ciausula Oitava, observado o disposto no Paragrafo Segundo da
Clausula Décima; ‘

f) no caso de emisséo das DEBENTURES, a declaragéo de vencimento
antecipado das DEBENTURES de que frata o Parégrafo Primeiro, da
Clausula Décima;

g) quaiquer alteragéo no controle direto ou indireto na BENEFICIARIA, sem
a prévia e expressa autorizagéio do BNDES;

a extingéo, a qualquer titulo, do CONTRATO DE CONCESSAOQ;

Oitava, Décima, Décima Primeira e Décima Segunda deste Contrato;

~dRocha :
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), 0 descumprimento de qualquer obrigagdo constante no Contrato de
Cessao Fiducidria de Direitos Credit6rios, Administrac&o de Contas e
Outras Avengas e do Contrato de Penhor da Totalidade das Acles de
Emisséo da Subestagao Agua Azul SPE 8.A,, referidos nos incisos da
Clausula Oitava deste Coritrato ou de qualquer outro instrumento, que
venha a formalizar as garantias descritas na Cléusula Oitava.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Este Contrato vencera antecipadamente, com a exigibllidade da divida e
imediata sustaggo de qualquer desembolso, na hipttese de aplicagio dos
recursos concedidos por este Contrato em finalidade diversa da prevista na
Clausula Primeira. O BNDES comunicar4 o fato ao Ministério Piiblico Federal,
para os fins e efeitos da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986.

PARAGRAFO SEGUNDO

Este Contrato também vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida
e imediata sustacdo de qualquer desembolso, na data da diplomagio como
Deputado(a) Federat ou Senador(a), de pessoa que exerca fungdo remunerada
na BENEFICIARIA, ou esteja ‘entre os seus proprietarios, controladores ou
diretores, pessoas incursas nas vedagdes previstas peia Cons_titui;_;éo Federal,
artigo 54, incisos ! e Il. Ndo havera incidéncia de encargos de'mgdlmplemento,
desde que o pagamento ocorra no praze de 5 (cinco) dias Uteis a contar da
data da diplomagae, sob pena de ndo o fazendo incidlre.m 05 encargos
previstos para as hip6teses de vencimento antecipado por inadimplemento.

PARAGRAFO TERCEIRO

A declaragéo de vencimento antecipado com base no estipulado na alinea “a”
do “caput” desta Clausula ndo ocorrera se efetuada a reparagéio imposta ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a BENEFIQIARIA, observado

o devido processo legal.

VICESIMA PRIMEIRA
VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestacdo de amortizagéo de_prinmpal e encargos que
ocorra em sabados, domingos-ou feriados nacionais, estqduals, dI.Stl'ltaIS ou
runicipais, inclusive os bancarios sera, para :to_dos os fins e efeitos deste
Contrato, deslocado para o primeiro dia Uil subsequente, sqndo oS
encargos calculados até essa data, e se iniciandp, também a partir dessta
data, o periodo seguinie regular de apuracéo e cédlculo dos encargos deste

Contrato.
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PARAGRAFO PRIMEIRQ

Para efeits do disp:_:sto no “caput’” desta Clausula, saivo disposicédo

expressa em contrario, serdo considerados os feriados do lugar onde

gsotn;erta sede da BENEFICIARIA, cujo endereco estiver indicado neste
nirato.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso sej§ implema_antat_:la a condicéo definida na Clausula Sétima, o “caput”
desta clausula Vigésima Primeira passard a vigorar com a seguinte
redacéo: i

“Todo vencimento de prestagdo de amortizagéo. de principal e encargos que
ocorra em sdbados, domingos ou feriados nacion%ais, esfaduals, distritais ou
municipais, inclusive os bancérios sera, para todos os fins e efeifos deste
Contrato, deslocado para o primeiro dia Gtil subsequente, mantendo-se,
porém, o calculo dos encargos de acordo com as Clausufas Terceira e

Quinta deste Contrato.”
VIGESIMA SEGUNDA
AUTORIZACAO

A BENEFICIARIA autoriza © BNDES a descontar da primeira parcela do
crédito, quando de sua liberagdo, o valor de R$ 212.622,00 (duzentos e doze
mil seiscentos e vinle e dois reais), relativo a Comissdo por Colaboragéo

Financeira mencionada na Clausula Vigésima Terceira.
VIGESIMA TERCEIRA

COMISSACQ POR COLABORACAO FINANCEIRA

A BENEFICIARIA pagara ao BNDES Comisséo por Calaboragéio Financeira de
0,3% (trés décimos por cento) sobre o valor deste Contrato..

PARAGRAFO PRIMEIRO R i |

' i . : N
O valor da Comiss&o por Colaboragéo Financeira sera descontado da primeira
liberagéo do crédito.

PARAGRAFO SEGUNDO

Na hipStese de nao ocorrer a primeira liberagdio, ou ainda se © valor
mencionado no Paragrafo Primeiro desta Clausula néo for descontado da
primeira liberagéo do crédito, a BENEFICIARIA se obriga a paga-lo ac BNDES

no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que for cnmunicaclaﬁl
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A BENEFICIARIA se declara ciente de que pagara ao BNDES Comissdes e
Enca_rgos em razio da solicitagdo de servigos ou outras atividades, observadas
as hipdteses de incidéncia e os valores divulgados pelo BNDES no sitio

eletrénico www.bndes.gov.br.

PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipétese de ndo pagamento da Comisséo do Fi i
_ por Colaboragédo Financeira na reczy«
formatestabe!etmda gesta Clausula, a BENEFICIARIA ficara sujeita as sangbes 2Egs %é"
previstas neste Confratc e nas “DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS 572558
CONTRATOS DO BNDES” mencionadas na Clausula Décima deste Contrato. g% g% g
FRIE
, FHEY
VIGESIMA QUARTA £387 % -
COMISSOES E ENCARGOS NEZ2
&
g

EpUENG Bp BNy '+

* VIGESIMA QUINTA |

FORO

. . e he N | ! =
Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste Contrato, que n&o
puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede

do BNDES.

VIGESIMA SEXTA

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A -BENEFICIARIA obriga-se, independentemente de culpa, a ressarcir o
BNDES de qualquer quantia que este seja compelido a pagar em razéo de
dano ambiental decorrente do Projeto, bem como a indenizar o BNDES por
qualquer perda ou dano que este venha a sofrer em decorréncia do referido

dano ambiental. .
VIGESIMA SETIMA
DECLARACOES DA BENEFICIARIA

A BENEFICIARIA, neste ato, declara e gafanfe a0 BI;\IDES que:

4

[- Com relagéo a legitimidade para contjratar: i

a) possui pleno poder, autoridade e capacidade para ce‘lebrar este
Contrato e cumprir as obrigaces por ela aqui assumidas, _tendo
adotado todas as medidas societarias necessarias para autorizar a

. respectiva celebragao;

b) ndo h4 Deputado(a) Federal, nem Senador(a) diplomado(a) ou
empossado{a), exercendo fungio remunerada ou entre seus
proprietdrios, controladores ou diretores, ndo se configurando as

Ragistro de .
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ir-  Com relagao as praticas leais:
a) cumpre as leis, fegulamentos e politicas anticdrrupgéo, bem como

as _determinag:ﬁes € regras: emanadas por gualquer 6rgdo ou
entidade, nacional ou estrangeiro, a que !esteja sujeita por obrigagdo
!ega'l ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir
praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a atividade politica,
atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributdria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a
administracdo pulblica, naciona! ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valares, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos -na legislagio nacional efou estrangeira
aplicavel;

b) n3o tem conhecimento de que fornecedores de produto ou servigo
essencial para a execugdo do projeto/operagéo tenham praticado
qualguer ato com ele relacionado que infrinja qualquer uma das
normas mencionadas ha alinea “a” deste inciso;

c) nem a BENEFICIARIA, nem suas coniroladas diretas ou indiretas
exercem ou exerceram qualquer atividade em outro pais ou territério
que nao a Republica Federativa do Brasil, e tampouco tém
conhecimento da aplicabilidade a si e a suas controladas de outra
iurisdigdo que ndo a brasileira; |

d) nema BENEFICIARIA, nem suas ¢ontro!ladas diretas ou indiretas,

- ou ainda, qualquer dos respectivos dirigentes ou administradores,
empregados, mandatarics e representantes estio atuaimente
sujeitos a qualquer embargo administrado ou executado pelo Estado
brasiteiro;

e) nao tem conhecimente de quaisquer fatos que néo tenham sido
expressamente declarados e que, se conhecidos, poderiam afetar
adversamente a decig&o de concessao do financiamento..

il - Com relagio acs aspectos socioambientais:

a) cumpre o disposto na legislagéo referente a Politica Nacional do
Meio Ambiente e adota medidas e acdes destinadas a evitar ou
corrigir danos ot violagdes ao meio ambiente, seguranga e Ener;lrcma
do trabalho que possam vir a ser causados em decorréncia do
Projeto; ‘ , ‘

b) esta regular perante os 6rgdos do meio :ambiente, permanecendo
validas todas as licengas, autorizagges, outorgas e afins atualmente
necessarias para o Projeto apresentadas a;o BNDES;

c)  observa, se aplicavel, a legislagio aplicavel éés p'essogsﬁ com
deficiéncia na execugdo do Projefo, em especial as exigencias
previstas na Lei n° 13.148, de 6 de julho de 2015 (Estatuio da

Pessoa com Deficiéncia);

o
f OAB/RI 10y,
Ad Vogado
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d) o Projeto nfio prevé a reduggo &o uad
BENEFICIARIA: §30 €0 quadre permanente de pessoal da

IV - Com relag&o aos aspecios fiscais: .

NIENCIA DE TERCEIRO,

a) esta _regtiiar' com as obrigagles de n.faturezai tributaria, inclusive
contribuigbes sociais, trabalhista e previdencldria; |

‘rypsUer

BRUEKAD EP BNY '52-L000EST 051" AC FIND T
2p Ong Op APRPL) 8 SOIUGINI0Q 3 SHMI) 3P ngsifay £

V - Com relagéo as garantias prestadas:

BAIS BD SOATY ONeY B0 -

0L L0 3D TelPiUs)) ‘RIUE f T N

NG O UL Y ST SZLIOVATY
SEUNTUY A OPIESRY T15GNS

a) n&do houve cessdo, vinculagio ou constituicdo de penhor ou gravame
sobre os direitos a serem dados em garantia a0 BNDES na Clausula

Qitava, observado o disposto no Pardgrafo Primeiro da referida
Clausula. i

PARAGRAFQ PRIMEIRO

A BENEFICIARIA esta ciente de que a falsidade das declaragdes prestadas no
caput desta Clausula podera acarretar a aplicagdo das sangbes legais cabiveis,
de natureza civil e penal, além do vencimento antecipado do Contrato.

PARAGRAFQ SEGUNDO

A BENEFICIARIA devera, sempre que solicitar a liberagdo de parcela da
colaboragéo financeira ou sempre que requisitado:pelo BNDES, no prazo de
até 30 (trinta) dias a contar da data de recebimento da:nofificagio, reiterar
expressamente as declaragbes prestadas nesta Clausula, comunicando
qualguer alteragio relevante de fato que faca com que as declaragbes deixem
de ser verdadeiras, consistentes, corretas ou suficientes, até a final liquidagao
de todas as obrigagbes decorrenies deste Contrato.

VIGESIMA OITAVA
DECLARACOES DA INTERVENIENTE
A INTERVENIENTE, neste ato, declara e garante ao BNDES que:

I - Com relacéio & legitimidade para intervir no contrato:

a) possui pleno poder, autoridade & capacidade para intervir neste
Confrate e cumprir as obrigagSes aqui assumidas, tendo adotado
todas as medidas necessdrias para autorizar a respectiva
interveniéncia; -

Il - Com relacdo as praticas leais:

o
a) cumpre as leis, regulamentos 'e politicas anticormupcao, bfam-como
as determinagbes e regras emanadag por qualquer orgao ou ‘\
entidade, nacional ou estrangeiro, a que estejam sujeitas por
R
/
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MICROFILMADO - N° 191,118

obngag_:éo leggl ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou
prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atlwd?dgz politica, atos lesivos, infrages ou crimes contra a ordem
€conomica ou tributdria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais
ou a administrag&o publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
Dcultqgéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ac
terrorismo, previstos na legislacdo nacional efou estrangeira
aplicavel; ' i

b} nem a INTERVENIENTE, nem suas cqntrofadasf diretas ou indiretas
eXercem ou exerceram gualquer atividade em outro pais ou territorio
que ndo a Repubiica Federafiva do Brasil, e tampouco tém
conhecimento da aplicabilidade a si € a suas controladas de outra
jurisdigao que nao a brasileira;

¢) nem a INTERVENIENTE, nem suas controladas diretas ou indiretas,
ou ainda, qualquer dos respectivos dirigentes ou administradores,
empregados, mandatarios e representantes estio atualmente
sujeitos a qualquer embargo administrade ou executado pelo Estado
brasileiro;

d) ndo tem conhecimento de quaisquer fatos que nio tenham sido
expressamente declarados e que, se conhecidos, poderiam afetar
adversamente a decisfio de concessio do financiamento.

1} - Com relagao aos aspectos fiscais:

a) esta regular com as obrigagbes de natureza tributaria, trabalhista,
previdencidria e contribuigbes sociais; :

IV - Com relagéio as garantias prestadas: - : |

a) nao houve constituigio de penhor ou gravame sobfe as acdes
emitidas pela BENEFICIARIA de titularidade da iNTER_VENIENTE,
cbservado o disposto no Paragrafo Oitavo da Clausula Oitava.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A INTERVENIENTE esta ciente de que a falsidade das declaragdes ‘_prestada!s
no “caput’” desta Clausula podera acarretar a aplicagao das sangbes legais

cabiveis, de nafureza civil e penal.

PARAGRAFO SEGUNDO

A INTERVENIENTE devera, sempre que requisitado pelo BND.ES, no prazo de
até 30 (trinta) dias a contar da data de recebimenio da nofificagéo, reiterar

expressamente as declaracdes prestadas nesta Clausula, comunicando

qualquer alteracéo relevante de fato que faga com que as qeclaragées deixem r\
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de ser \}erdadeiras consistentes ou corretas, até a fi iquidaca
§ ; ) inal liquidagdo de tod
chrigagdes decorrentes deste Contrato. 4 ¥ odas as

VIGESIMA NONA
PUBL.ICIDADE

A BENEFICIARIA ¢ a INTERVENIENTE autorizam a diyuigagéo externa da

in'tegra do presente Contrato pelo BNDES, independentemente de seu registro
publico em cartério. : : !

O SROUEUG § Y STORY ZLUCHIY
SOUTIUY Y A, DPIEDRY 15QN3
EAES P SOMY OJNEY E000

TRIGESIMA |
TRANSFERENCIA DE SIGILO

0601 L0'0Z 243D TeRua) 'BpUe of 76 N

ROUSHNG ED Oy “G-L000ST 051 £ TIND ‘rejionsuer
20 Dl P 3DRNT) B SOAHNO0G 3 SO} AP DASIBAY

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE, declaram gue tém ciéncia de que o |
BNDES prestara ao Tribunal de Contas da Unido (TCU), ao Ministério Pablico
Federal (MPF) e ao Ministério da Transparéncia, Fiscalizaggio e Controladoria-
Gieral da Unido (CGU) as informagdes que sejam requisitadas por estes, com a
transferéncia do dever de sigilo. ‘

TRIGESIMA PRIMEIRA
COMUNICAQEES

Toda comunicacdo decorrente deste Contrato devera ser feita por escrito e
enviada por portador, carta ou mensagem de comeio eletronico (e-mail} aos
seguintes enderegos ou para qualquer cufro que o BNDES, a BENEFICIARIA
ou a INTERVENIENTE venham a comunicar:

BNDES: Av. Replblica do Chile, n° 100, Centro . =y
Rio de Janeiro - RJ |
CEP 20.031-817 } |
Tel.: (21) 2052-8666 |
E-mail: ae.deenet@bndes.gov.br |

At Chefe do Dapartamento de Energia 1 — DEENE1
(Marcia Souza Leal)

BENEFICIARIA:  Av. Rodrigues Alves, 34-563 - VI. Coralina
. Bauru — SP-
CEP 17030-000
Tel.: (14) 2106-5789 ‘
E-mail: azi@zopone.com.br e bru@zopone.com.br
At: Claudio Zopone / Fernando Brasco

INTERVENIENTE ‘
ZOPONE : Av. Rodrigues Alves, 34-53 - Vi, Coralina
" Bauru—S8P
CEP 17030-000
Tel.: (14) 2108-5799
E-mail: azl@zopone.com.br, bru@zoporiue.com.br e
fernando.brosco@zopone.com.br :
At: Claudio Zopone / Fernando Brosco |

. | | [/
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E ENTRE S1 FAZENENEE
NIENCIA DE TERGCEIRO,

PARAGRAFO UNICO

Qualquer comunicagdo nos termos deste Contrato sera vélida e considerada

enti:egue na data de recebimento, conforme comprovada mediante profocolo
ass:r_lado pela parte & qual seja entregue; em caso de fransmissao por correio,
mediante 0 aviso de recebimento; ou, em caso de transmissdo por correio
eletrdnico (e-mail), na data de- envio da correspondéncia, se remetido até o

fechamento do expediente do destinatario €, Se apos esse horario, no dia util
subsequente. '

A BENEFICIARIA e a iNTERVENIENTE apreseritaram, respectivaments, a
(i) Certiddo Negativa de Débitos relativos acs Tributos Federais e a Divida
Afiva da Unigo -CND n° 020E.5653.D0984.B8E0, expedida em 22 de junho de

2018; e (i) a Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos -

aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unigo -CPEND n°
6CB6.B4AC.9EBD.OECF, expedida em 22 de junho de 2018; todas expedidas
pela Secretaria da Receita Federal do Brasi! e pela Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional.

As folhas do presente Instrumento s&o rubricadas por Paulo Eduardo Coeih_o
da Rocha, advogado do BNDES, por autorizagdo dos representantes legais
que c assinam.

E, por estarem justos e contraiados, firmam o presente em {)3_(trés) \_zias, de
igual teor e para um sé efeito, na presenga das testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, .4 3.. de }"-‘U‘-‘H“O ....... de 2018.

Pelo BNDES:

hﬂ.flhl‘:%{“-:” - / -G
l/,ﬁ Z%ww ' Diretor
D

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
: BNDES
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IEMRGCISORO DE TITULOS E DOCUMEN' b

MICROFILMADO- N® 191.11

Pela BENEFICIARIA:

. :
f m.auo‘mm?
P CESAuzs SP

SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A.

INTERVENIENTE:

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.

BAIS 50 SBAY CHIRY PDU0

pre

e

TOEOROOZ (d30 'MURAURD "R of 76 N

TESTEMUNHAS: |

. . ; & p -.._U
Nome: :' e Nome:g ) N
Identidade: ™" asteth gos Sana Identidade: T2 aixzisd

CPF: CPF < 018746137-08 CPF: CPF: 093.721.107-08

NN
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RUA RIO BRANCO), 16-56 - VILA AMERICA
ICEP N* 17914-037 - FONE (14) 3010-3040

LUIS MARCIOQ OLINTO PESSOA
OFICIAL

CERTIFICA

Q.ue o presente titulo foi PROTOCOLIZADO no
Livie A sob N3 R

EMOL: 8.400,53
EST.. 238751
[PESP: | 1.634,13
MP.. . 40323

\_SRIOREG: 442,13
T, JUST.: 576,54
158! 168,00
TOTAL: 14.012,07
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T ORCIAL DE REGTSTRO D
MEDIANTE ABER

OF

RERBEENIENCIA DE TERCEIRO.

i . . - Anexol
Férmula de Calculo do indice de Cobertura do Servico da Divida

O Indice de Cobertura do Servigo da Divida & calculado a. partir da divisdo da
Geragdo de Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em
informacdes registradas nas Demonstragées Contabeis Regulatorias (de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil} auditadas, com base em
periodos de verificac&o a cada 12 meses, a saber:

A) Geragéo de caixa da atividade

BRE RSB Y SR -ZLGINY

pyo— £ DOCUMENTOS DE BAURU.S7
TR PE | FINANCIAMENTO OFRIANCRIDIDD 53
2.0426,1, ! ENTRE S| FAZEM S oo ey 2

SSUmiY ‘W A OPIBINY 54NS

BMIS 2D SOARY OlNeY eRt

0T 230 ‘MPata) epue ¢ 76 N

05

EPUSBNG) P B 67| 000BST 05 L2 NG ‘Tafonauer
D O 07 PSP 6P SORILINICQ 3 SOWR! | 3p 01SBRY

(+) {LAJIDA (EBITDA);

{~) |imposto de Renda;

(- |Contribuigéio Social Sobre o Luero Liguido. -

B} Servigo da Divida

{(+) Amoriizagao de Principal;

(+) [Pagamento de Juros.

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVIGO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatdrio dos itens abaixo discriminados:

(+/-) |Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

[

{

(+/) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Pasitivo;

L

(+/-) Résultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo,

(+) Depreciagdes e Amortizacdes;

(+/-) | Perdas (desvalorizagéo) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;

(+/-) |Prejuizo/Lucro na alienagao de imobilizado, investimentos ou infangiveis.
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RACGOHINIERVENIENGIA DE TERCEIRD,

ENTRE S| FAZE

ANEXO I
ABELA DE AMOR’"ZAQAO DAS DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA

Més de % de

pagamento Amortizagio |
~ jun/20 3,15%
dez/20 3,15%
juni2 3,35%
dez/21 3,35%
jun/22 3,60%
dez/22 3,60%
jun/23 4,00%
dez/23 4,00%
jun/24 : 4,25%
dez/24 4,25%
jun/25 5,00%
dez/25 5,00%
jun/2s | 5,50%
dez/26° | 5,50%
jun/27 _ 620%
dez/27 . 6,20%
jun/28 6,50%
dez/28 6,50%
jun/2g 6,95%
dez/29 6,95%

o £ am*oc ’
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N | BNDES Primeiro Aditamento e Consolidagio ao Contrato de Cessio Fiducidria de
4 o v e . N R

‘ Direitos  Creditdrios, Administragio de Contas e QOutras Avengas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE 5.A. e 0 Banco
Santander {Brasil) 5.A.

ANEXO 11
COPIA DA ESCRITURA DE EMISSAQ

. §

{1:“5

b
2655

—
~} o
=G
o

% !
g BNV.S

Q Oficial de Registro de Titule§ & Documentos Péocina 34 de 38
‘1 ¢ Civit de Pessoa Juridica da Capital ~ SP dgina 34 de

microriLve! (1 9937 65

L




—
2 OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS BE BAURU-SP
MICROFILMADO - N 191.111

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAC DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA

FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

g{i

AR <

et A 4

Soom U

S “:.....- ;'.‘

i B o

[ il SE

celebrado entre P e
= 201

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.,
como Emissora

greLsit

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
como Agente Fiducidrio, representando a comunhio dos Debenturistas

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., T~

\
como Acionista e Fiadora “

19 denovembro de 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A.

Pelo presente instrumento particular,

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade
de Bauru, Estado de Sdo Paulo, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n? 1-60, sala 02, Vila
Monlevade, CEP 17030-050, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF"} sob o n? 24.905.442/0001-45, com seus atos constitutivos arquivados

perante a Junta Comercial do Estado de S8o0 Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.491.793, neste -
ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”}; Al

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicic
financeira, localizada na cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466,
bloco B, sala 1401, itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 15.227.994/0004-
01, sob o NIRE 35.905.306.057, neste ato representada na forma do seu contrato social, na
qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo (“Agente Fiducidrio”}, representando a
comunh3o dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”);

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
de Bauru, Estado de S3o Paulo, na Avenida Rodrigues Alves, n® 34-53, Vila Coralina, CEP 17030-
000, inscrita no CNP}/MF sob o n? 59.225.698/0001-96, com seus atos constitutivos arquivados
perante a JUCESP sob o NIRE 35.208.119.166, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Zopone” ou “Acionista” ou “Fiadora”};

sendo a Emissora, a Acionista e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, € na melhor forma de
direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira} Emissiio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicéio, da Subestagcdo Agua Azul SPE S.A.” {“Escritura de Emiss30”}), conforme as clausulas
e condigdes a seguir.

CLAUSULA 1 - AUTORIZACOES

1.1. Autorizacio da Emissio e da Constituicio e Compartilhamento das Garantias Reais
pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagdes da Ata de
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 14 de novembro de 2018, em
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processo de arquivamento na JUCESP {"AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas e

aprovadas:

{a) a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme definidos abaixo), bem como de seus termos
e condigdes;

{b) a constituicdo da Cessdo Fiduciadria de Direitos Creditérios, definida na Clausula 4.16
{ii), e 0 compartilhamento das Garantias Reais {(conforme definido abaixo) com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social ~ BNDES {“BNDES"}, no ambito do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n2 18.2.0328.1, celebrado em 19 de julho de 2018
{“Contrato de Financiamento”), na forma prevista na Cldusula 4.18 abaixo;

{c) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessarios a implementacdo e formalizagdo das deliberagdes
tomadas na AGE da Emissora, especialmente a celebragdc de todos os documentos necessarios
a efetivagdo ou constituicdo, conforme o caso, da Oferta Restrita, da Emissdo e das Garantias Reais,
inclusive do Contrato de Distribuicdo e dos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo),
bem como para contratar os prestadores de servigos da Oferta Restrita, tudo em conformidade
com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada {“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2 Autorizacdo da Constituicio e Compartilhamento das Garantias pela Acionista

1.2.1. A constituicio do Penrhor de AcBes prevista na 4.16.1 (i} abaixo e o seu
compartilhamento na forma prevista na Clausula 4.18 abaixo, a prestacgdo de fianga em favor dos
Debenturistas, conforme previsto na Cldusula 0 abaixo, bem como a assuncdo das demais
obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissdo, em especial a de efetivar os aportes
descritos na Cldusula 6.2.1{e) abaixo, foram aprovadas pela Zopone com base nas deliberagies
da Reunido de Socios da Zopone realizada em 14 de novembro de 2018, em processo de

arguivamento na JUCESP (“RS da Zopone”).
CLAUSULA Il - REQUISITOS

A 12 {primeira) emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des de emissao da
Emissora, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série
Gnica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuigdo pdblica, com esforgos
restritos de distribuigio, nos termos da Instrugio da Comissdo Valores Mobilidrios {“CYM”)
ne 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 4767,
respectivamente) e desta Escritura de Emisséo, serd realizada com observancia dos seguintes

requisitos:
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2.1. Arquivamento na JUCESP e Publicacio da AGE da Emissora

2.1.% Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata
da AGE da Emissora foi devidamente arquivada perante a JUCESP, nos termos da Cldusula 1.1.1
acima, bem como publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”} e no jornal
“Jornal da Cidade” (“Jornais de Publicacdo da Emissora”). A Emissora compromete-se a enviar
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original dos Atos Societdrios da Emissora, devidamente

registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados da data de obtencdo dos referidos
registros.

2.2, Arguivamento na JUCESP da RS da Zopone

2.2.L A ata da RS da Zopone foi arquivada na JUCESP, nos termos da Clausula 1.2.1 acima.
A Fiadora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original de seu ato
societdrio devidamente registrados na JUCESP, em até 5 (cinco)} dias contados da data de
obtenc¢do do referido registro.

2.3, Arquivamento da Fscritura de Emissao e Averbacdo de seus Aditamentos na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura de Emiss3o sera inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados na
JUCESP, conforme disposto no artige 62, inciso Il e pardgrafo 3¢, da Lei das Sociedades por
AcBes, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contado da respectiva data de assinatura. AEmissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1{uma} via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais

aditamentos contendo a chancela de arquivamento da JUCESP, em até 2 (dois} Dias Uteis do
respectivo arquivamento.

2.4, Dispensa_de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA")

2.4.1. A Emiss3o sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposigﬁes‘legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

2.4.2, Por se tratar de distribuigdo publica, com esforgos restritos, a Oferta Restrita sera
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 12, pardgrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a
base de dados da ANBIMA, desde que, até a data da comunicagdo de encerramento da Oferta
Restrita, sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Préaticas da ANBIMA, nos termos do artigo 92, §19, do referido cédigo, se aplicavel.
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2.5. Registro das Garantias

2.5.1, Nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da Lei ne 6.015, de 31 de dezembro de 1973,

conforme alterada {“Lei de Registros Publicos”), em virtude da Fianga (conforme definido abaixo),
a Emissora deverd, no prazo de até 20 (vinte) dias contado da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante os Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos localizados: {a} na Cidade de Bauru, Estado de S80 Paulo; e (b) na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S80 Paulo (“Cartériosde Registro de Titulos e Documentos"). AEmissora
entregara ao Agente Fiducidric 1 (uma) via original desta Escritura de Emiss8o e de eventual
aditamento em até 5 {cinco) Dias Uteis apés a obtengio dos respectivosregistros.

2.5.2. Os Contratos de Garantia, o Contrato de Compartilhamento, assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e registrados nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme estipulado nos respectivos
instrumentos, no prazo de até 20 (vinte) dias contados de sua assinatura. A Emissora entregard
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros.

2.53. Adicionalmente ao registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos acima,
o Penhor de Agdes objeto do Contrato de Penhor de Acdes (conforme definido abaixo) serd
averbada no “Livro de Registro de AcBes Nominativas da Emissara” em até 2 (dois) dias contados
da data de assinatura do Contrato de Penhor de Agdes.

2.5.3.1. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio copia autenticada integral dos Livros de
Registro de A¢Bes Nominativas da Emissora, contemplando a referida averbacgdo, até 5 {cinca)

Dias Uteis apds a respectiva averbagdo.

2.6. Depdsito para Distribuicio e Negociagdo

2.6.1. As Bebéntures serdo depositadas para:

{a) distribuigdo pablica no mercado primdrio por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo
de Ativos (“MDA”)}, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo -
Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente através da B3; e

(b) negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.6.2. N3c obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
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Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 20 (noventa) dias de cada
subscri¢do ou aquisigdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM
476, e depois de observado o cumprimento pela Emissara do artigo 17 da instrugdo CVM 476,
sendo que a negociacdo das Debéntures deverda sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares apliciveis.

2.7. Enguadramento do Projeto de Infraestrutura como Prioritdrio pelo Ministério de
Minas e Energia (“MME”)

2.7.1, A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“"Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramenta do Projeto (conforme definido abaixo)
como prioritdrio pelo MME, par meio da Portaria do MME n2 86, de 27 de marco de 2018,
publicada no Dirio Oficial da Unido, em 29 de margo de 2018 (“Portaria MME”), cuja cépia
encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emissdo.

CLAUSULA il - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1, Objeta Sacial da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social Gnico e exclusivo prestar o servico publico de
transmissdo de energia elétrica, por meio da construgdo, operagdo e manutencdo das
instalacdes de trecho de linhas de transmissdo referentes ac Lote S, conforme especificagdes no
Edital do Leildo ndmero 13/2015 da Agéncia Nacional de Energia Eiétrica — ANEEL, e no
competente Contrato de Concessdo, objeto do Processo numero 48500.003580/2015-77,
incluindo, entre outros: (a) a execugdo e supervisdo dos servigos de construgdo, montagem,
manutencio e operacdo de linhas de transmissio de energia elétrica e subestacdes; (b) a
prestacdo de servicos pulblicos de transmissdo de energia elétrica que lhe tenham sido
delegados ou cuja exploragio lhes tenha sido concedida pela Administragdo Publica; {(c) o
desenvolvimento de atividades correlatas ou que apresentem sinergia com as atividades acima,
incluindo a elaboragdo e execucdo de projetos de engenharia e manejo ambiental necessario a
consecugdo de tais atividades; e {d) o envolvimento com questSes sociais com a regido onde se
encontram suas instalagdes através de agBes comunitdrias bem como disponibilizagdo de
recursos fisicos e logisticos case solicitados por drgdo competente.

3.2 Destinacdo dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucéo CMN
3.947"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, serdo utilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados & implantacio do projeto, qgue tenham ocorrido em prazo iguai ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme
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detalhado na tabela abaixo (“Projeto”}.

Objetivo do Projeto:

Implantagdo da construgdo, operagdc e manutengdo das
instalacBes de transmissdo, compostas pela SE Agua Azul
440/138kV (6 fases e 1 reserva) x 100MVA; e demais instalagdes,
para reforco e ampliagdo do Sistema Elétrico na regido de
Mairipor3, Santo Angelo e Braganca Paulista, e atendimento 2
ampliacdo do Aeroporto de Guarulhos, tudo confarme previsto
no Contrato de Concessdo de Servico Piblico de Transmissdo de
Energia Elétrica n?. 019/2016, firmado entre Emissora e a Unido
Federal (“Poder Concedente”}, por intermédio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL"}, em 27.06.2016,
e posteriores aditivos (“Contrato de Concessdo”).

Data do inicio do Projeto:

Fevereiro de 2018

Data estimada de
encerramento do
Projeto:

27 de junho de 2019

Fase atual do Projeto:

O Projeto encontra-se em fase final de conclusdo. A subestagdo
estd com toda parte de implantagdo civil em fase final de
acabamento e a montagem eletromecanica finalizada, com inicio
da fase de comissionamento. O seccionamento e implantagdo
das Linhas de Transmissdo estd3o em fase de implantagdo das
torres e lancamento de cabos. Ja foi requerida a CETESB a Licenga
de Operacdo. Junto a ANEEL e ONS, foram iniciados os
procedimentos para entrada em operagdo, visto a data de
adiantamento de concluso para 31/01/2018.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizacdo do Projeto:

R$153.327.000,00 {cento e cinquenta e trés milhdes, trezentos e
vinte e sete mil reais).

Valor das Debéntures
que serd destinado ao

Projeto:

100% (cem por cento).

Alocagio dos recursos a

serem captados por

meio das Debéntures:

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto,
observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento- da Oferta Restrita, nos termos do
pardgrafo 12-C do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos

As Debéntures representam aproximadamente 23% (vinte e trés
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financeiros necessarios | por cento) dos usos totais estimados do Projeto.
ao projeto provenientes
das Debéntures:

3.3. Numero da Emissdo

3.3.1. Esta Escritura de Emissdo constituia 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emisscra.
3.4, Nimero de Séries

341, A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Data de Emissdo

3.5.1, Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo serd o dia 19 de novembro de

2018 (“Data de Emissdo”).

3.6. Valor Total da Emisséo

3.6.1. 0 valor totai da Emiss3o é de até R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), na
Data de Emissdo, observada a possibilidade de distribui¢do parcial das Debéntures prevista na
Clausula 3.7.11.

3.7. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada em regime de
melhores esforcos de distribui¢do, com a intermediagdo do Banco BNP Paribas Brasil S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1909, 102 andar, CEP 04543-907, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 01.522.368/0001-
82 (“BNP” ou “Coordenador Lider”), responsdvel pela colocagdo das Debéntures, conforme os
termos e condic8es do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publicacom Esforcos
Restritos, em Regime de Melhores Esforcos de Distribuigdo, da 12 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Bes, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional em Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuictio, da Subestacdo Agua Azul SPE S.A.”, a ser celebrado entre o Coordenador Liderea
Emissora {“Contrato de Distribuicio”).

3.7.2, O plano de distribuicsio pablica das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador
Lider poderd acessar, no maximo 75 {setenta e cinco) Investidores Profissionais {conforme
definido abaixo), sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do das Debéntures por, no maximo, 50

{cinquenta) Investidores Profissionais, em canformidade com o artigo 32 da instrugdo CVM 476, |
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sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um {inico
investidor para os fins dos limites acima.

3.7.3. No ato de subscrigdo e integralizacido das Debéntures, cada investidor Profissional ou
05 coordenadores contratados ou participantes especiais que representam cada Investidor
Profissional, assinard declaracio atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476, a
respectiva condicdo de Investidor Profissional, e que estd ciente e declara, entre ocutros, que: {i}a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (i) as Debéntures estdo sujeitas as
restricdes de negociacdo previstas na instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e
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(iii) efetuaram sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido abaixo).

3.7.4. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrucdo CVM 476, outra
oferta puiblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do
prazo de 4 {quatro} meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a

nova oferta seja submetida a registro naCVM.

3.7.5. Nos termos da Instrucdoe CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
inclusive pela Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 539" e
“Instrucdo CVM 554", respectivamente}, e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados:

(a} “Investidores Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar peio Banco Centrat do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez mith8es de reais) e que, adicionalmente, atestem porescrito sua condicio
deinvestidarprofissionalmediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM
no 539; (v} fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em rela¢do a seus recursos proprios; e (viii) investidores nao

residentes; e;

(b) “Investidores Qualificados”: {i) investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superiora R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condig¢do de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM n? 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de gualificagio técnica oupossuam certificacdes
aprovadas pela CVIM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus '\

recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde gue tenham a carteira gerida por um ou "g\/

mais cotistas, que sejam investidores qualificados. o/
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3.7.5.1. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamenta¢do especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

3.7.6. A Emissora, a Acionista e o Coordenador Lider comprometem-se a ndo realizar a busca
de investidores para esta Emissdo por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com & utilizagdo de servigos publicos de comunicagio, como a imprensa, oradio, a
televisdo e paginasabertasao plblico narede mundial décomputadores, nos termes da Instrugdo
CVM 476, |

3.7.7. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacges acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Util
contado de tai contato, comprometendo-se, desde jd, a ndo tomar qualguer providéncia em
relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.8. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo
Investidores Profissionais.

3.7.9. Ndo haverd preferéncia para subscrigdo das Debéntures pela atual Acionista da
Emissora.

3.7.10. A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuigdo e nesta Escriturade Emisséo.

3.7.11.  Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrucdo CVM 4007) e do artigo 5°-A da Instrugio CVM 476, serd admitida a distribuigéo
parcial das Debéntures (considerando-se como totalidade das Debé&ntures, nesse caso, o volume
maximo possivel de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhSes de reais), nos termos da Clausula
3.6.1 acima), observada a colocagdo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Debéntures (“Quantidade
Minima da Emissdc”), equivalentes a R$10.000.000,00 (dez mithGes de reais).

3.7.12. Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da
instrugio CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476, o interessado em adquirir as
Debéntures podera, no ato da aceitacdo a Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que haja
distribuicdo:

{i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condi¢do ndo
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se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento da subscrigiio das Debéntures,
conforme Clausula 4.1.4 abaixo, os valores deverfo ser devolvidos aos investidores pela Emissora,
com dedug¢do dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndc implemento da condigdo, observado que, com relacio as Debéntures
custodiadas na B3, tal procedimento serd realizado, de acordo com os procedimentosdaB3 e as

respectivas Debéntures serdo canceladas; ocu

(i) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio investidor, mas que n3o poderd ser
inferior a Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado, no momento da aceitacio,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado ou quantidade equivalente & proporgdo entre a
quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do interessado
em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado, sendo gue, se o
interessado tiver indicade tal proporgdo, se tal condigdo ndo se implermentar e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento da subscricdo das Debéntures, conforme Cldusula 4.1.4 abaixo, os
valores deverdo ser devolvidos aos investidores pela Emissora, com dedugdo dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condigdo, chservado gque, com relagdo as Debéntures custodiadas na B3, tal procedimento serd
realizado, de acordo com os procedimentos da B3 e as respectivas Debé&ntures serdo canceladas.

3.7.13, Ndo serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Poderd ser celebrado
contrato de formador de mercado para as Debéntures. Ndo sera firmado, ainda, contrato de

estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.8, Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. 0 banco liguidante da Emissio e o escriturador das Debé&ntures é o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira privada, com estabelecimento na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo,
no Nicleo Cidade de Deus, s/n.2, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.746.948/0001-
12 (“Banco_Liguidante” e “Escriturador”, respectivamente, cujas defini¢es incluem qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e ¢ Escriturador na prestagdo dos
servicos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura de Emissdo). O
Escriturador sera responsavel por realizar a escrituragdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3. O Banco Liquidante e o
Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, mediante aprovagdo dos Debenturistas
reunidosem Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula [X abaixo.
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CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: Ovalor nominalunitario das Debéntures serd de R51.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures ser3o simples, ouseja, ndo conversiveis em
acdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e naminativas, sem emisséo de
cautelas ou certificados.
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4.1.3, Espécie: As Debéntures serdio da espécie com garantia real, com garantia fidejussdria
adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por AgBes.

4.1.4. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Dehéntures serdc subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, durante o prazo de
distribuicdo das Dehéntures na forma dos artigos 72-A e 8° da Instrugdo CVM 476, de acordo
com as normas de liquidagdo apiicdveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitaric (“Preco de
Subscricdo”), sendo considerada “Data_da Primeira Integralizacdo”, para fins da presente
Escritura de Emissdo, a data da primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures. Caso ocorra

a subscrigdo e integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscrigcdo para as
Debéntures que foram integraiizadas apds a Data da Primeira Integraliza¢do serd o seu Valor
Nominal Atualizado {conforme definido na Cldusula 4.2.1.1 abaixo), acrescido dos Juros
Remuneratdrios (conforme definido na Cldusula 4.2.2.1 abaixo), calculados pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo.

4.1.5. Data de Vencimento: as Debénturesterdovencimentoem 15 de dezembro de 2029, e
com amortizagdes conforme estabelecido na Clausula 4.5, ressalvadas as hipdteses de

(i) aquisicdo facultativa nos termos da Clausula 4.13 abaixo; e (ii) vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Dehéntures constantes da Cldusula 5.1 abaixo desta Escritura de
Emissdo, ocasides em gue a Emissora obriga-se a proceder ao pagamenta das Debéntures pelo
saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios devides, e em
ohservancia i regulamentacdo aplicavel, inclusive o artigo 19, paragrafe 1°, inciso |, da Lei 12.431,
e ao artigo 12 da Resolugio CMN 3.947 (“Data de Vencimento”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 35.000 {trinta e cinco mil) Deb&ntures
(“Quantidade de Debéntures”).

4.1.7. Comprovacto _de Titulgridade e CessGo _das Debéntures: A Emissora ndo emitird
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera

comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador no qual serdo inscritos
0s nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que /
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd reconhecido como comprovante de & °
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tituiaridade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respectivo titular da

Debénture.,

4.2, Atualizacdo Monetéria e Juros Remuneratérios
ELQIgw
A o | N y ot
As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e farfo jus a juros remuneratorios conforme g 2 éufgﬁ% g
o disposto a seguir: ZE8EROE
§ =R nE
A . R -1 %g g
4.2.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures: %; gee g
m%ga
=L
4.2.1.1. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitdric das Debéntures, ) é’fgg
conforme o caso, seré atualizado pela variagdo acumulada do fndice Nacional de Precos ao §§§
Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de §8
Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data da Primeira Integralizacdo até a data de seu efetiva 2 é’j

pagamento (“Atualizacdo__Monetdria”), sendo o produto da Atualizagio Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominat Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao
saldo doValor NominalUnitario das Debéntures (“ValorNominal Atualizado”), calculado de forma

pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (sendo que o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures é valor nominal
remanescente apds amortizacio de principal, incorporagdo de juros, e atualizagdo monetaria a
cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetéria, se houver), calculado com 8 (oito} casas
decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variacBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
1_1 NI
C= [(___k)dup/dut]
k=1 Nl

Onde:

n = namero total de nimeros-indices do IPCA, considerados na Atualizagdo Monetdria das

oo

Debéntures, sendo “n” um naimero inteiro; «/
A\

dup = niimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagdo ou a dltima Data de /-
W/
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Aniversario das Dehéntures {conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao nGimero
total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA utilizado, sendo “dup” um numero

inteiro;
o e e co . ‘o " ZEQEg
dut = nlimero de Dias Uteis entre a (ltima e a préxima Data de Aniversdrio das Debéntures, SZ o 53
e WIS o
sendo “dut” um nimero inteiro; %%‘é’;’; g
aFaca
=EEREe
F<FoIF
NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacio §§ gg; N
-
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures. Apds a Data de %% ﬁg‘ﬁg
W o
Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagio; R § g
BS2F
\S5s
Nl 1 = vator do nimero-indice do més anterior ao més “k”. ¥ 2 §§
-
g%&
of | d %o abaixo descrita & . . . &
ator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 {oito) casas decimais, sem e
arredondamento;
NI, dup
( )dut
Ny

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 {dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

A aplicacdo do {PCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagfo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de

aniversarios consecutivas das Debhéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicio a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero - indice projetado,
calculado com base na Ultima projecio disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero indice
Projetado” e “Projeciic”, respectivamente) davariagio percentual do IPCA, conforme formula a

seguir:
Ny, = Nip_1x(1 + projecdo)
Onde:

Ny, = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacfio, calculado com 2 (duas) casas A

decimais, com arredondamento;
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Proje¢do = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

{i) O Numero (ndice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enguanto nao
houver sido divuigado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, nio
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divuigagio posterior do IPCA gue seria aplicavei; e

(i} O Numero-indice Projetado do IPCA, bem como as projecBes de sua variacio,
deverdo ser utilizados considerando idéntico o ndmero de casas decimais divuigado
pelo érgdo responsavel por seu cdlculo/apuragdo, apenas para fins de apuracdo do
preco de subscricdo.

4.2.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo supertior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de
sua extingdc ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial (“Periodo de
Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do
Periodo de Auséncia do IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA e/ou a ANEEL indigue
um novo indice para substituir o IPCA no &mbito do Contrato de Concessédo, o Agente Fiduciario
devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA efou da indicacio
do novo indice pela ANEEL, convocar Assembleia Geral de Debenturistas {na forma e nos prazos
estipulados na Clausuia IX desta Escritura de Emissdo), para (i} definir, de comum acordo com a
Emissora, observados a boafé, a regulamentacdo aplicavel e as requisitos da Lei 12.431, o novo
pardmetro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros utilizados emoperagdes similares
existentes & época; efou {ii) deliberar sobre o indice indicado pela ANEEL (“Taxa Substitutiva”}.
Até a deliberacdo desse pardmetro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
ohrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo
ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢fes entre a Emissora e os
Debenturistas, guando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.2.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir do retorno de sua divulgacdo, voltard a
ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetdria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensacbes entre a Emisscra e os Debenturistas.

4.2.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora,
em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum
estabelecido na Clausula 9.4 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo Conselho Monetdrio Nacional e na regulamentacao aplicdvel, a Emissora e os Debenturistas
deverdo, de comum acordo, no prazo de 10 {dez) dias contados da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, nomear perito independente {"Perito Independente”} para determinagdo do
novo indice de atualizacdo, o qual devera refletir o valor mais préximo ao IPCA possivel, e que
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serd exclusivo e vinculante a Emissora e aos Debenturistas ("Novo (ndice"). Durante o prazo de
amortizagao das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures continuard sendo a estabelecida nesta Escritura de Emisséo,
observado que, até a amortizacio integral das Debéntures, serd utilizado o Novo [ndice
determinado pelo Perito Independente.

4.2.1.5. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a totalidade das Debé@ntures deverd ser resgatada
antecipadamente e, consequentemente, canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio de
qualguer natureza, em uma das seguintes datas, o gue ocorrer primeiro: {i) no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizac3o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
ja tenha transcorrido o periodo de 4 {quatra) anos a contar da Data de Emissdo, conforme
determina a Resolucdo CMN n°® 4.476/16 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacdo apliciveis), e desde que obtida a anuéncia prévia do BNDES nesse
sentido, ou (i) na Data de Vencimento das Debéntures, em qualquer dos casos, pelo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, da Data
de Incorporagdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios {conforme definidas abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizagdo
Monetéria serd utilizada para calculo do fator “C” a Gltima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

4.2.1.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Clausula 4.2.1.5 acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar ou ainda devido
3 n3o obten¢do de anuéncia do BNDES, a Emissora continuard responsavel por todas as
obrigacBes decorrentes das Debéntures e deverd arcar ainda com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes.

4,21.7. Em qualquer hipdtese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apds a determinagdo da Taxa Substitutiva
ou do Novo indice, conforme o caso, o IPCA voltard, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme
0 caso, 0 seu substituto legal passard, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o
calculo da Atualizacdo Monetaria, conforme definida na Clausula 4.2.1.1 acima, do més
imediatamente anterior & sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da
Assambleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

4.2.2. Juros Remuneratorios:

4.2.2.1. SobreoValor Nominal Atualizado das Debéntures, incluindo, conforme o caso, osJuros

Remuneratdrios incorporados na Data de Incorporacdo, nos termos das cldusuias 4.3.2 e 4.3.3, /)
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abaixo, incidirdo juros remuneratdrios prefixados, a serem definidos de acordo com o resultado
do procedimento de recebimento de intencdes {“Procedimento de Recebimento de Intencdes”).
Os Juros Remuneratdrios serfo definidos pela intengdo apresentada no Procedimento de

Recebimento de IntengBes para atingir o volume méximo da Emissdo, sendo que os Juros
Remuneratdrios ndo podera ultrapassar a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional,
série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2024 (“NTN-B 2024”), baseada na
cotagdo  indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
{http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior 3 data do
término do Pracedimento de Recebimento de Intengbes, acrescida exponencialmente de (i) um
spread maximo equivalente a 1,80% {um virgula oitenta por cento) ao ano, base 252 {duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis {“Taxa Teto”); e (i) um spread minimo equivalente a 1,50% {um
virgula cinguenta por cento) ao ang, base 252 {duzentos e cingquenta e dois) Dias Uteis
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, observado que
a Taxa Teto ndo podera ultrapassar o limite maximo equivalente a IPCA acrescido de um spread
de 8% (oito por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis. Para fins do célculo da taxa
menciona do item (i) desta clausula, sera utilizada a média do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), utilizada para fins de calculo da taxa interna de retorno da NTN-B
2024, apurada nos 3 (irés) dias finais do Procedimento de Recebimento de intengdes. A Taxa
Teto seré definida no Dia Util imediatamente anterior. & data do término do Procedimento de
Coleta de Intengdes das Debéntures (“Juros Remuneratérios”). Apds a definigdo da taxa de Juros
Remuneratdrios, sera celebrado aditamento & presente Escritura de Emisséo, sem necessidade
de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovac¢do pela Companhia, para refletir
referida taxa.

4.2.2.2. Qs luros Remuneratdrios serdo incidentes sobre o Valor Nominai Atualizado, a partir
da Data da Primeira Integralizagfio, da Data de Incorporagdo imediatamente anterior, ou da Data
de Pagamentc dos Juros Remuneratodrios imediatamente anterior, conforme o caso, e
incorporados ou pagos, conforme aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures (conforme definido abaixo), calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata

temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (FatorJuros-1)

Onde:

J = valor unitrio dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;

’_\\
Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento, /<

£/
"

apurado da seguinte forma:
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Onde:
Fator] [(Tam+ 1 %]
atorfuros = {|(——
|G T V&2 )
Taxa = conforme definida apds Procedimento de Recebimento de Intengées;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizaciio, a Data de Incorporacio
imediatamente anterior ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

4.3. Periodo de Capitalizacdo, Incorperacio de Juros, Capitalizacio e Pagamento dos Juros
Remuneratdrios
4.3.1, Define-se “Periodo _de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de

tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, ou na Data de Incorporagac imediatamente anterior ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior no ¢aso dos demais Periodos
de Capitalizagcdo das Debéntures, e termina na Data de Incorporagdo ou Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo
das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das
Debéntures.

43.2. Apos decorrido o Periodo de Caréncia (conforme definido abaixo), os luros
Remuneratdrios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 {quinze) dos meses de
dezembro e junho de cada ano (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios”), sendo certo que: (i) os Juros Remuneratérios calculados no periodo
compreendido entre a Data da Primeira Integralizagdo e o dia 15 de junho de 2019 {inclusive)
serdo integralmente capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Atualizado em 15 de junho
{(“Data de Incorporacdo”); e (i) o primeiro pagamento de turos Remuneratdrios, que incorporara
os Juros Remuneratérios incorridos entre a Data de Incorporagdo e 15 de junho (inclusive), sera
considerada a primeira data de pagamento de Juros Remuneratorios, e incidira sobre o Valor
Nominal Atualizado apds referida incorporagdo (“Data do Primeiro Pagamento de Juros
Remuneratdrios”), que serd realizado em 15 de junho de 2019. Fardo jus aos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios.

433, Os Juros Remuneratorios incorridos desde a Data da Primeira Integralizagdo ate 15 de
junho de 2019, exclusive, serfio incorporados ac Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures. A partir desta data iniciard um novo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures,

posterior.
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4.4, Periodo de Caréncia

4.4.1. Ndo havera pagamento de Juros Remuneratdrios, nem amortizag8o do Valor Nominal
das Debéntures até o dia 15 de dezembro de 2019, O periodo contado Data de Emissdo atéa o
primeiro pagamento de principal e juros é denominadoe “Periodo de Caréncia”, sendo a primeira
Data de Amortizagdo das Dehéntures (conforme definido abaixo} e a Data do Primeiro

Pagamento dos Juros Remuneratdrios em 15 de dezembro de 2019.

4.5, Amortizacio do Valor Nominal Atualizado

451,
amortizado em 21 (vinte e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizacdo, conforme cronograma {cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e
de acordo com os percentuais descritos na 32 {terceira) coluna da tabela a seguir {“Percentuaido
Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

Apds decorrido o Periodo de Caréncia, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera

Percentual do
Percentual |Saldo do Valor
do Valor Nominal
Parcela Datz.l de_ Nominal Unitario
Amottizagao . ]
Unitirio aser | Atualizado a
amortizado” ser
: amortizado”*
1 15/dez/19 3,00% 3,0000%
2 15/jun/20 3,15% 3,2474%
3 15/dez/20 3,15% 3,3564%
4 15/jun/21 3,35% 3,6935%
5 15/dez/21 3,35% 3,8351%
(] 15/jun/22 3,60% 4,2857%
7 15/dez/22 3,60% 4,4776%
8 15/jun/23 4,00% 5,2083%
9 15/dez/23 4,00% 5,4945%
10 15/jun/24 4,25% 6,1773%
11 15/dez/24 4,25% 6,5840%
12 15/jun/25 5,00% 8,2919%
i3 15/dez/25 5,00% 9,0416%
14 15/jun/26 5,50% 10,9344%
15 15/dez/26 5,50% 12,2768%
16 15/jun/27 6,20% 15,7761%
17 15/dez/27 6,20% 18,7311%
18 15/jun/28 6,50% 24,1636%
19 15/dez/28 6,50% 31,8627%
20 15/jun/29 6,95% 50,0000%
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1 21 ' 15/dez/29 I 6,95% 100,0000%
* Percentuais destinados para fins meramente referenciais.
** Percentuais destinados ao célculo de amortizacdo do saldo Valor Nominal
Unitario Atualizado.

4.6. Local de Pagamento % §g° 2o EL
4.6.1, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora %?g% §§
utilizando-se, conforme o caso: (a} os procedimentos adotades pela B3, para as Debéntures gagg%%g
custodiadas eletronicamente na B3; ou {b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, R g@
para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou, §§§
conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da §§§
Emissora, se for o caso. LA gs
4.7. Prorrogacdo dos Prazos

4.7.1, Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer

obrigac3o até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo

coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quandc ndo houver

expediente comercial ou bancério na Cidade de Bauru, Estado de S0 Paulo ou na Cidade de Sdo

Paulo, Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 053

casos de obrigacdes pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hiptese

em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo s,

pecunidria coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.. Para todos os fins, N
considera- se “Dia(s) Util{eis)” como qualquer dia que n&do seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quando ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Bauruy,

Estado de S30 Paulo ou na Cidade de 53c Paulo, Estado de S3o Paulo.

4.8. Encargos Moratérios

4.8.1. Sem prejuizo da Atualizacio Monetdria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 0os débitos em
atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a: {i} juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ac més sobre o montante devido calculados pro rata
temporis; e (if) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrigs”).

4.9, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

491 0O n3o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
guaisquer das obrigacbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direitoao recebimento da
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Atualizagdo Monetdria, Juros Remuneratorios ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.10. Repactuacdo Programada

4.10.1, N3o havera repactuacgio programada das Debéntures.

4.11. Amortizac3o Extraordindaria Facultativa

4,113, As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordindria facultativa pela
Emissora.

412, Resgate Antecipado Facultativo

4.12.1.  As Dehbéntures n3o estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora,

seja ele total ou parcial.

4.13. Aquisicio Facultativa

4.13.1.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emiss&o, ou seja, a partir de 19 de
novembro de 2020 (exclusive), observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e nas demais regulamentagBes, conforme aplicdveis, as Debéntures poderdo ser
adquiridas pela Emissora, no mercado secunddrio, condicionado ac aceite do Debenturista
vendedor e desde que e observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 32, da Lei das Sociedades
por Agdes, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do
relatério da administragdo e das demonstracBes financeiras da Emissora, ou (ii) por valor
superior ac Valor Nominal Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo: (a) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (b)ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetaria e
Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

4,14, Publicidade

4.141. Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos lornais de Publicagdo daEmissora ou outro jornal gue
venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na

pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.seaguaazul.com.br} (“Avisos aos

Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as

limitagSes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Oferta Restrita e os
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prazos tegais. Caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de Publicagiio da Emissora apés a Data
de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar
nos Jornais de Publicagdo da Emissora anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o(s) novo(s) veiculo(s).

4.15. Tratamento Tributario

4151,  AsDebéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431.

4.15.2.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributéria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao
seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze)} Dias Uteis de antecedéncia em relago a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.15.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo
deimunidade ouisencaotributaria, nostermos da Clausula 4.15.2 acima e que tiver essa condigao
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicével, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco liguidante e Escriturador, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

4.15.4, Caso a Emissora n3o utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando
causa a0 seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo alocado noProjeto, observados os
termos do artigo 22, paragrafos 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

4155. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a gualquer momento durante
a vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto naLei 12.431, a Emissora desde ja
se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem
incidentes.

4.16. Garantias Reais

4.16.1. Como condigdo precedente a subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os
instrumentos contratuais abaixo descritos serdo celebrados e registrados nos competentes

1}_ Oficial de Registro de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Juridica da Capital - $P

mcrorime_1 993765

-~

BAES B0 SORILE, Y SO TTLIOIRY

SBUNUY W "A GDJEXY 154N
BAMIG B SOy CIREY B

"DEGHLT0Z 13D TURBUaD epue of T4 oN

SPUEIIND B BN G/~ 00OMSZ05) LT fdND ‘Tilonsuer
2 0RO APBH) B SOIUSLINDOG 3 SOJMI L ap 05168y ¢




2° OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-SP
MICROFILMADO - N° 191,111

Cartdrios de Titulos e Documentos, bem como cumpririo as demais formalidades devidas,
conferme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias Reais”), para assegurar, até o
cumprimento de todas as obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo, na forma
compartithada descrita na Clausula 4.18 abaixo, o fiel, pontual e integral pagamento do Valor
Total da Emissdo, na Data de Emissdo, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido
da Atualizagdo Monetdria, dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratdrios, conforme
aplicavel, bem comeoe das demais obrigacGes pecunidrias presentes e futuras, principais e
acessdrias, previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e
despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrico ou
Debenturista na canstituicdo, formalizagdo, execucdo e/ou excussio das garantias previstas
nesta Escritura de Emissdo (“Obrigactes Garantidas”):

{i) Penhor de AcBes: a Acionista dard em penhor em primeiro e Unico grau, em carater

irrevogével e irretratdvel, de acordo com as disposicfes dos artigos 1.431 e seguintes da Lei n?
10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”) e do artigo 39 da Lei das
Sociedades por Acbes, acdes representativas da totalidade do capital social da Emissora
(“Penhor_de Acdes”). O Penhor de Ag¢bes abrangera todos os direitos, existentes e futuros,
decorrentes das acfes representando o capital social da Emissora, incluindo:

a) respectivamente as suas participagSes aciondrias, todas as suas agdes
representativas do capital social da Emissora de titularidade da
Acionista, subscritas até esta data, correspondentes a 100% (cem por
cento) das acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
incluindo-se a¢cBes ainda ndo integralizadas (“Acdes”);

b) todas as novas agbes de emissdo da Emissora que a Acionista venha a
subscrever ou adquirir no futuro, durante a vigéncia do Contrato de
Penhor de Ac¢Bes e Outras Avengas n2. 18.2.0328.3 (“Contrato de
Penhor”}, seja na forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das
Sociedades por AcgBes, seja por forca de Dbonificagdes,
desmembramentos ou grupamentos das A¢Ses, seja por consolidacdo,
fusdo, aquisicdo, permuta de acdes, divisdo de agdes, reorganizagdo
societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as
Acdes originalmente empenhadas, as quais, uma vez adquiridas pela
Acionista, integraro, automaticamente e independentemente de
qualquer formalidade adicional, a defini¢do de A¢Ges para todos os fins
a efeitos de direito, e ficardo automaticamente integradas ao penhor,
aplicando-se as mesmas todos o0s termos e condigSes do Contrato de
Penhor;

c) todos os dividendos {em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas
acdes), lucros, frutos, bonificacdes, direitos, juros sobre capital préprio,
distribuicdes e demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo
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pagos ou a serem declarados, recebidos ou a serem recebidaos ou de
qualquer outra forma distribuidos e/ou atribuidos 3 Acionista,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
disposigdo ou alienagio das AcBes, nestes casos desde que autorizados
nos termos desta Escritura de Emissdo e quaisquer bens, valores
mobilidrios ou titulos nos quais as Aces sejam convertidas (incluinde
quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios), assim como todas
as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das A¢des;
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d) o direito de subscricdo de novas agGes representativas do capital sacial
da Emissora, hdnus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobiiidrios
conversiveis em acdes, relacionados a participagdo aciondria da
Acionista, bem como direitos de preferéncia e opgoes de titularidade
da Acionista; e
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g) todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimentos e
quaisquer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela
Acionista com o produto da realizagdo dos bens objeto da garantia
mencichada nasalineas “a” a “d” do presente item “i”.

(i} Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios: cessdo fiduciaria de direitos creditérios da i
Emissora, nos termos do paragrafo 32, do artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1964, i
em carater irrevogdvel e irretratavel, conforme abaixo estabelecido:

{A}) da totalidade dos direitos creditérios de que é titular, em decorréncia do
Contrato de Concesséo, compreendendo, mas ndo se limitando ao direito de receber
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente & Emissora,
incluido o direito de receber todas as indenizacSes pela extingdo da concessdo
outorgada nos termos do Contrato de Concessdo (“Direitos Creditérios do Contrato de
Concessdo”});

(B) da totalidade dos direitos creditdrios de sua titularidade decorrentes da
prestacdo de servigos de transmissdo de energia elétrica, previstos no Contrato de
Concessdo (inclusive decorrentes de resolugdes autorizativas no ambito da concesséo
de servico publico} e no Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo n®
009/2016, firmado entre a Emissora e o Operador Nacicnal do Sistema Elétrico —ONS
(“ONS”), em 23 de agosto de 2016 [“Contrato de Prestacdo de Servicos de f
Transmissao”}, incluindo a totalidade da receita proveniente da prestacdo dos servigos |
de transmissdo (“Direitos Creditdrios do Contrato de Prestacdo de Servicos de

Transmissdo” e em conjunto com Direitos Creditérios do Contrato de Concessdo, os
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e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessdo e do Contrato de
Prestagdo de Servigos de Transmissdo, ou decorrentes, a qualquer titulo da prestacdo
de servigos de transmissdo de energia elétrica pela Emissora (“Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditérios”).

4,16.1.1. A constituicio da Cessio Fiduciaria de Direitos Creditdrios em favor dos Debenturistas
serd formalizada por meio de celebragio de aditivo ao “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios, Administracéio de Contas e Outras Avengas n? 18.2.0328.2", a ser celebrado entre a
Emissora, o BNDES, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de Banco Administrador, e o
Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de

Acbes, os “Contratos de Garantia”).

4,16.1.2. Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao Agente
Fiducidrio por meio dos Contratos de Garantia, a Emissora e a Acionista nomeiam, em carater
irrevogdvel e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas, como seu procurador, até o final
do cumprimento das obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, com plenos
poderes especiais para, em nome da Emissora e da Acionista e nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia: (i} na ocorréncia de inadimplemento das Obrigagdes
Garantidas, praticar todos os atos necessarios e firmar qualguer instrumento perante qualquer
autoridade governamental e quaisquer documentos necessarios ou recomendaveis para o
cumprimento das obrigagBes, principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo e a excussio das Garantias, incluindo todas as faculdades previstas na Lei n?
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou (ii) na hipdtese de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures ou no vencimento final das Debéntures, sem que as
Obrigacdes Garantidas tenham sido integralmente quitadas, alienar os ativos alienados efou
cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio
de venda amigavel, podendo, paratanto, contratarempresaespecializada, obedecidaalegislacao
aplicavel,eutilizar o produto da alienagdo no pagamento das Obrigagdes Garantidas, assim como
tomar qualquer providéncia e firmar quaisquer instrumentos necessdrios a transferéncia
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definitiva dos ativos cedidos fiduciariamente, ohservada a legislacdo aplicdvel e nos termosdos
Contratos de Garantia, podendo inclusive dar e receber quitagdo. O Agente Fiduciario, na
qualidade de outorgado, ndo podera substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora
conferidos, exceto quando com finalidade de representacéo ad judicia.

4.16.2. A Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiducidrio a ciéncia a respeito da Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios mediante notificacdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria: {a) ac ONS, a ser efetuada por Cartdrio de Registro
de Titulos e Bocumentos ou por instrumento particular; {b) a ANEEL, a ser efetuada por Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento particular; {¢) a qualquer outra pessoa
contra a qual a Emissora detenha direitos a serem cedidos fiduciariamente, e a quem mais seja
necessario, na farma permitida por lei, para que os pagamentos decorrentes da prestacio do
servigo de transmissdo de energia elétrica, previstos no Contrato de Concessdo e no Contrato
de Prestacdo de Servicos de Transmissdo sejam efetuados nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

4,16.3, AEmissoracbriga-se a, nocaso de obtengdo de qualquer receita adicional decorrente da
prestacio do servico de transmissio de energia elétrica, além daquela oriunda do Contrato de
Prestacdo do Servico de Transmisso, cederfiduciariamente a referida receita em favor do BNDES
e dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério, notificando os devedores do crédito
cedido acerca da cessdo fiducidria em garantia para que os pagamentos decorrentes da
prestacdo de servicos de transmissdo de energia elétrica sejam efetuados nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria. Nestes casos, a Emissora, o BNDES e o Agente Fiducidrio se
obrigam a celebrar aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da contratagio da referida receita adicional a fim de inclui-la no objeto do

Contrato de Cessdo Fiduciaria.

4.16.4. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s a subscrigiio ou aquisi¢do de quaisquer das agdes,
titulos ou valores mobilidrios conversiveis em ag@es ou direitos mencionados na presente
Clausula, a Acionista obriga-se a notificar, por escrito, o Agente Fiducidrio e o BNDES, informando
a ocorréncia daqueles eventos, bem como a tomar todas as providéncias necessdrias para
formalizar o penhor em favor de cada um deles sobre as novas agBes, titulos ou valores
mobilidrios conversiveis em acdes ou direitos mencionados na presente Clausula, que passarado
a integrar, para todos os efeitos legais, o Penhor de Agdes, na forma prevista nesta Escritura e
no Contrato de Penhor de Agdes. A formalizagdo do penhor deverd ser feita pela Emissora, no
prazo previsto no Contrato de Penhor de Agdes, por meio da averbagdo do penhor das ages no
livro de “Registro de Ac¢Bes Nominativas” da Emissora, devendo ser anotados no extrato da
conta de depdsito fornecido & Acionista enquanto as acdes da Emissora forem escriturais, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes. '

4.16.5. A Emissora e a Acionista obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira
subscricdo e integralizagio das Debéntures, a averbagdo do Penhor de Agdes no “Livro de
Registro de AcBes Nominativas” da Emissora em favor dos Debenturistas, representados pelo
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Agente Fiduciario.

4,16.6. AEmissoracbriga-se a registrar, previamente a primeira subscricio e integralizacdo das
Debéntures, os Contratos de Garantia mencionados nos itens (i) a (i) da Cldusula 4.16.1 acima e
0 Contrato de Compartilhamento nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos& &
competentes, conforme indicados no respectivoinstrumento.

4.16.7. O Agente Fiducidrio deverd verificar a regularidade da constituicdo das Garantias,
[incluindo os devidos registros e averbhacfies nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos e no respectivo “Livro de Registro de Agdes Nominativas”, nos termos previstos na
presente Escritura de Emissédo e nos referidos Contratos de Garantia, e a comprovagdo, por parte
da Emissora, da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos |
informados na Clausula 4.16.2 e 4.16.3 acima. Para tanto, a Emissora entregara ao Agente
Fiducidrio: (i} 1 (uma) via originaldestaEscriturade Emissdo devidamente registrada naJUCESP; (ii)
1{uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
‘Compartilhamento devidamente registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos
e Documentos; (iii} copia autenticada dos Livros de Registro de Agdes Nominativas da Emissora,
evidenciando a anotacdo referida na Clausula 4.16.5 acima; e (iv} cdpia efetrénica (em arquivo
pdf.) do documento comprobatério por parte da Emissora da ciéncla dos direitos cedidos
fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados nas Cldusulas 4.16.2 e 4.16.3 acima.
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4.16.8. Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
.respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade daEmissora ou da Zopone. _i-‘ﬂ:‘)
4.16.9. Fica, desde j&, certo e ajustado que a inobservdncia dos prazos para execugdo de

quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese

nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.10. Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, nesta Escritura de Emissdo
e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias Reals, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdointegral das Obrigagdes
Garantidas.

4.16.11. As Garantias Reais referidas acima serfio outorgadas em carater irrevogédvel e
irretratdvel pela Emissora e pela Acionista, vigendo até a integra! liquidacdo das Obrigacbes
Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdo e demais
instrumentos juridicos competentes a formalizagdo das Garantias Reais, a serem firmados entre
Emissora, a Acionista, o Agente Fiducidrio, o BNDES e demais partes de referidos instrumentos,
conforme aplicavel. [\
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4,17, Fianca Corporativa

4.17.1. A Zopone, no preambulo qualificada, aceita a presente Escritura de Emissdo, na
qualidade de fiadora e principal pagadora, do valor das Obrigagdes Garantidas, renunciando
expressamenteaosbeneficiosdosartigos 333, paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827,

o en O
830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de %%?—’;
marco de 2015 (“Cddigo de Processo Civil”}, e responsabilizando-se, solidariamente com a gg_ %’géj_
Emissara, pelo fiel e exato cumprimento de todas as obrigacdes assumidas, neste instrumento, & ; g'_g
pela Emissora (“Fianca” e, em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”). § z %'%
vg £

o

4.17.2. A Zopone obriga-se a, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou 5 B
reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagédo as suas obrigagdes, a pagar o valor g

das Obrigacdes Garantidas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento de
comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario informando acerca do vencimento
antecipado, conforme Clausula 5.8 desta Escritura de Emissdo.

RpUBYND) BP BY ‘G- DOMIBST 051 47 JNIND ‘riafdssuer

4,17.3, Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo & Fianga serdo
efetuados fora do dmbito da B3, livres e liguidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisguer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as gquantias adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas recebam, apds
tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a gue teria sido recebida
se tais deduces, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4,17.4, A Fianca aqui referida é prestada pela Fiadora em carater irrevogdvel e irretratavel até

a comprovacdo do Completion Fisico e Financeiro (conforme definido na Clausula 4.20 abaixo),
ou até a quitaco integral das Obrigacdes Garantidas, o que ocerrer primeiro.

4.17.5. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigages perante os Debenturistas.

4.17.6. A Fiadora renuncia, neste ato, 3 sub-rogacdo nos direitos de crédito correspondentes
as obrigacdes assumidas nesta Clausula até a liquidagdo integral das Obrigacbes Garantidas e do
Contrato de Financiamento. Assim, na hipétese de excussao da presente garantia, a Fiadora ndao
tera qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucdo da Fianca
até a liquidacdo integral das ObrigagBes Garantidas. Apds a liquidagdo integral das Obrigagdes
Garantidas, a Fiadora fara jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora
em decorréncia da Fianga.

4.17.7. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liguidacio do valor das DbrigacBes Garantidas.

4,17.8. AFianga permanecerd valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteracdes
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e quaisquer cutras modificagdes das condigdes fixadas na Escritura de Emissdo, no Contrato de
Distribui¢do, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta Restrita, bem como
em caso de qualguer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de
recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia, observado o disposto na
Cidusula 4.17 4.

4,17.9. A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicdes legais aplicdveis.

4.17.10. No exercicic de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio efou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem que com issc prejudigue
gualguer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigacdes
Garantidas, observado o disposto na Cldusula 4.17.4.

4,17.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo
ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualgquer direito ou faculdade aqui prevista,
observado o disposto na Clausula 4.17.4.

4,18. Compartilhamento de Garantias

4.18.1. As Garantias Reais descritas na Cidusula 4.16.1 acima, serdo compartilhadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, e proporcionalmente ao respectivo
saldo devedor, com a divida decorrente do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n? 18.2.0328.1, celebrado entre a Emissora e ¢ BNDES em 19 de julho de 2018, com
interveniéncia da Zopone, cujo objetivo foi a concessdo de empréstimo pelo BNDES a Emissora
no valor de R$70.874.000,00 (setenta milhdes, oitocentos e setenta e quatro mil reais),
mediante a assinatura de um “Contrato de Compartilhamento de Garantias e Qutras Avengas n®
18.2.0328.4”, a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
interesses dos Debenturistas e o BNDES (“Contrato de Compartilhamento”).

4.18.2. Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emissora sobre os bens efou
ativos de sua propriedade ao BNDES no ambito do Contrato de Financiamento deverdo ser
compartilhadas proporcionalmente, sem ordem de preferéncia de recebimento, entre BNDES e
os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio

4.19. Condicdes para Subscriciio e Integralizacdo das Debéntures

4.19.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiducidrio, previamente a data
programada para subscri¢do e integralizagdo das Debéntures pelos investidores:

(i) 1 {uma) copia autenticada integral do “Livro de Registro de A¢des Nominativas” da
Emissora com a averbacdo do Penhor de A¢des contendo, no minimo, as seguintes informagdes:
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(a) a quantidade de a¢des empenhadas; (b} o percentual que estas a¢des representam do capital
social total da Emissora das a¢les empenhadas; e em favor de quem as agdes se encontram
empenhadas; '

(ii) 1 {uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia registrados nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes;

{iii) 1 (uma) via original do Contrato de Compartilhamento registrado nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentoscompetente;

{iv) 1 (uma) via original da Escrittira de Emissdo com chancela de arquivamento perante a
JUCESP e 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo regisirada nos Caridrios de Registro de
Titulos e Documentos Competentes, nos termas das Cldusulas 2.3 e 2.5.1 acima;

{v) 1 (uma} cdpia eletrdnica (em arquivo pdf.) do Certificado de Adimplemento expedido
pela ANEEL, para os fins do disposto no artigo 62 da Lei n? 8.631, de 04 de marco de 1993,
conferme alterada;

{vi) 1 (uma) cdpia da ata da AGE da Emissora com chancela de arquivamento perante a
JUCESP, acompanhadada publicagdo nos lornais de Publicacdo;

{vii) 1 {uma) cdpia da ata de RS da Zopone com chancela de arquivamento perante a
JUCESP;
(viii) 1 (uma} cépia eletrénica {(em arquivo pdf.} da Portaria MME, que enquadra o Projeto

como prioritario; e

{ix) 1 {uma) cdpia eletrénica (em arquivo pdf.) da notificagdo enviada ao ONS, conforme

"w_n

previsto na Clausula 4.16.2, “a” acima.

419.2. O Agente Fiduciario deverd verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias Reais
e da formalizag3o do Contrato de Compartithamento, incluindo os devidos registros e averbagGes
mencionados nesta Escritura de Emissdo, assim como o pleno atendimento das condicdes
estipuladas na Cldusula 4.19.1 acima, previamente a subscricdo e integralizagdo das Debéntures.

4.20. Completion Fisico e Completion Fisico e Financeiro

420.1. Paraefeitos desta Escritura de Emissdo, o Completion Fisico do Projeto considerar-se-a
ocorrido quando comprovadas cumulativamente as seguintes condiges (“Completion Fisico”}):

a) comprovagio da conclusdo do Projeto, e da sua entrada em operagdo comercial,
conforme definido no Contrato de Concessdo e na Resolugio Autorizativa, com a devida
obtencio de aprovacdo ou certificagdo da ANEEL e/ou ONS; apresentacdo da(s) Licenca(s) de
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Operacdo do Projeto, oficialmente publicada(s), expedida(s) pelo érgdc ambiental competente;
b) apresentacdo do Termo de Liberagdo Definitiva do QONS;

c) comprovagdo da constituicdo das Garantias Reais, mediante a apresenta¢io dos
-Contratos de Garantia, devidamente formalizados e registrados, apresentagdo de cépia
autenticada do “Livro de Registro de Agéies Naminativas” com averbagio do Penhor das Ages;
e comprovacao, pela Emissora, da realiza¢do das notificagdes mencionadas na Clausula 4.16.2
acima; '

d) estar a Emissora em operacdo comercial plena e recebendo reguiarmente na “Conta
Centralizadora”, os direitos creditdrios de que é titular decorrentes do Contrato de Concessédo,
‘da Resolugdo Autorizativa e do Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo;

e) estar a Emissora, a Acionista, e as demais empresas integrantes dos respectivos grupos
econdmicos a que estas pertencam adimplentes com todas as suas obrigagdes contratuais
perante o BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emissao, no Contrato de
Financiamento e nos Contratos de Garantia; e

f) apresentacdo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instalagGes do Projeto e
comprovacao de pagamento do respectivo prémio.

4.20.2. Para efeitos desta Escritura de Emissda, o Completion Financeiro do Projeto
considerar-se-4 ocorridc  quando comprovadas cumulativamente as  seguintes
condicdes (“Completion Fisico e Financeiro”):

a) recebimento de cépia autenticada da manifestagdo do BNDES & Emissora atestando o
atingimento do Completion Fisico e Financeiro conforme definido no Contrato de Financiamento,
hem como a liheragdc da garantia fidejusséria prestada pela Acionista;

b) comprovacdo da conclusdo do Projeto, e da sua entrada em operagdc comercial,
conforme definido no Contrato de Concessdo e na Resolugdo Autorizativa, com a devida

obtencdo de aprovacdo ou certificagdo da ANEEL e/ouONS;

c) apresentagdo da(s) Licenca(s) de Operagdo do Projeto, oficialmente publicada(s),

expedida(s) pelo drgdo ambiental competente;

d} apresentacio de cépia autenticada dos Contratos de Garantia, conforme
eventualmente aditados, devidamente formalizados e registrados nos 6rgdos competentes,
bem como apresentacio, pela Emissora, de cdpia autenticada do Livro de Registro de Agdes

Nominativas com averbagdo do Penhor das Agdes;

) estar a Emissora em operag¢io comercial plena e recebendo regularmente na “Conta
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Centralizadora”, os direitos creditdrios de que & titular decorrentes do Contrato de Concessio,
da Resolugdo Autorizativa e do Contrato de Prestacfio de Servigos de Transmissdo;

f) estar a Emissora, a Acionista, e as demais empresas integrantes dos respectivos grupos
econémicos a que estas pertencam adimplentes com todas as suas obrigacBes contratuais
perante o BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emissdo, no Contrato de
Financiamento e nos Contratos de Garantia;

g) comprovacdo de que o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) atingiu, em
periodo de 12 (doze) meses consecutivos em que tenha ocorrido o pagamento regular das
prestacdes mensais de amortizacdo e juros do Contrato de Financiamento e das prestagdes
semestrais desta Escritura de Emissao, o valor minimo de 1,2 {um inteiro virgula dois décimos),
com hase nas demonstragBes financeiras da Emissora, auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir nota explicativa contemplando relatério de
apuragdo do ICSD, conforme metodologia de célculo constante do Anexo Il a presente Escritura
de Emissio;

h) apresentacdo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instatacGes do Projeto e
comprovagao de pagamento do respectivo prémio;

i) comprovacdo, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reservas, conforme
disposto no Contrato de Financiamento, no Contrato de Cesséo Fiduciaria e nesta Escritura de
Emissdo; e

i inexisténcia de qualquer decisdo judicial ou administrativa do 6rgdo ambiental
licenciador que suspende, anule ou extinga, total ou parcialmente, as licengas ambientais do
Projeto e impeca, total ou parcialmente, a operagao do Projeto.

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora ou pela Fiadora, aos Debenturistas, fora do &mbito da B3, por
meio do Banco Liquidante, do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizagdo, Data de Incorporagdo ou a dltima data de pagamento dos Juros Remuneratdrios
aplicdvel, conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data
do seu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizacdo por perdas e danos que
compense integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na
ocorréncia de quaisquer das situacdes previstas nesta Cldusula, respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”) e chservado que o

pagamento a ser realizado nos termos desta Clausula, pela Emissora e/ou pela Fiadora aos
Debenturistas, devera ser considerado final com base nas informacdes fornecidas pelo Banco
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Liquidante, conforme o caso:

-a) ndo pagamento nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de Emissdo, do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer
outras obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas previstas nesta Escritura de Emissdo
ou nos Contratos de Garantia, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela
Fiadora no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da respectiva data de vencimento;

b} ocorréncia de (a) extingdo, encerramento das atividades, liquidacio, dissclucdo ou
decretagdo de faléncia da Emissora, na forma do art. 206 e seguintes da Lei das Sociedades Por
AgBes; (b) pedido de autofaléncia da Emissora; ou (¢) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora ndo devidamente elidido no prazo legal aplicivel;

¢) perda definitiva ou extingdo da concessdo do servico plblico de transmissdo de
energia elétrica referente ac Projeto, objeto do Contrato de Concessdo;

d) declaracdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento BNDES e/ou de
qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES e/ou suas subsididrias fundado
em inadimplemento das obrigacfes financeiras e ndo financeiras;

e) transformacdo da Emissora em outro tipo societério;

f) descumprimento de qualquer ohrigacdo financeira decorrente do Projeto perante o
BNDES ou suas subsididrias, que ndo seja comprovadamente regularizado no prazo de até 90
{noventa) dias, a contar do vencimento da respectiva obrigagdo;

g) existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de
atos, pela Emissora e/ou pela Fiadora, que importem em discriminagdo de raga ou género,
prostituicdo e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio
ambiente, sendo certo que em relacdo 3 Fiadora as disposigGes deste item somente valerdo até
a comprovacio, pela Emissora, do Completion Fisico do Projeto, nos termos desta Escritura de

a,

incentivo a

Emissdo;

h} se for constituido voluntariamente pela Emissora efou pela Acionista penhor ou
qualquer outro gravame ou dnus sobre os direitos e bens dados em garantia as obrigacdes
oriundas das Debéntures ou qualquer outra espécie de cessdo ou vinculagdo sobre 0os mesmos
direitos a terceiros que n3o os Debenturistas e o BNDES, observado o compartilhamento de
garantias previsto nesta Escritura de Emissao;

i) descumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, de quaisquer obrigagdes ndo
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss3o, em qualquer dos Contratos de Garantia e/ou
em qualquer dos demais documentos relativos & Emissdo dos quais fazem parte, ndo sanada em
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificacdo do Agente Fiducidrio neste sentido, ou em
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prazo de cura especifico previsto no respectivo instrumento mencionado acima;

i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data de celebracgdo
desta Escritura, quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela

Acionista nesta Escritura de Emissd3o, nos Cantratos de Garantia e nos demais documentos da
Oferta Restrita;

k) constituicdo pela Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condicio suspensiva, de
quaisquer garantias reais, Onus em favor de terceiros sobre quaisguer ativos, ou, ainda, de
garantias fidejussorias, em valor acumulado superior a R$200.000,00 {duzentos mil reais), ou
seu equivalente em outras moedas, salve (i) mediante a prévia autoriza¢do dos Debenturistas
reunidos em Assembieia Geral dos Debenturistas; (ii} conforme permitido por esta Escritura de
Emissdo, inclusive com relagio a celebracio dos Contratos de Garantia; ou (it} para fins de
constitui¢cdo pela Emissora de novas garantias exigidas pelo BNDES no dmbito do Contrato de
Financiamento BNDES, desde que, em todas as hipdteses acima, sejam compartilhadas com os
Debenturistas, hem como as garantias eventualmente exigidas expressamente pela ANEEL ou
ONS;

I} cancelamento, rescisdio ou declaragdo judicial de invalidade, nulidade,
inexequibilidade ou ineficdcia total ou parcial desta Escritura de Emissdo {e/ou de qualquer de
suas disposicdes) efou dos Contratos de Garantia (efou de qualguer de suas disposicdes),
conforme decisdo judicial, salvo se esta decisdo tenha sido revertida ou tenha seus efeitos
suspensos no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da publicagdo da decisdo judicial que
determinou tal cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade, nulidade,
inexequibilidade ou ineficacia;

m) alteracdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe de
ser exclusivamente a implantagdo e operagdo do Projeto;

n) cisfo, fusdo ou incorporagdo, inclusive incorporagdo de a¢des, da Emissora e/ou da
Acionista ou, ainda, qualguer outra forma de reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora
efou a Acionista, seja esta reorganizagio estritamente societdria ou realizada mediante
disposicio de ativos relevantes, assim como mudanga do atual controle acionario direto ou
indireto da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Llei das
Sociedades por Ag¢bes), por qualquer meio, excetuadas da presente restricdo as altera¢des
dentro do mesmo grupo econdmico da Emissora, e desde que a Acionista mantenha o controle
direto ou indireto da Emissora;

o) ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo, intervencdo, extingdo ou
suspensdo das concessdes, autorizacdes, licengas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas
para construir, operar e manter o Projeto e as atividades da Emissora, exceto se no caso de
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a decisdo que houver causado tal cancelamento,
revogacgdo ou suspensdo for invalidada em até 30 (trinta) dias contados da sua expedicdo, por
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decisdo emitida por autoridade competente (e desde que a referida decisio tenha efeito
suspensivo e permita a continuidade da operagdo e manutengdo do Projeto como se o
cancelamento, a revogagdo e/ou a suspensdo, conforme o caso, ndo tivessem ocorrido),
observado que a exce¢do aqui descrita somente se aplica enguanto (i) a decisdo que invalidou o
cancelamento, revogacdo ou suspensdo for mantida; (ii) a Emissora esteja questionando de boa-
fé a ndo renovagdo, ndo obtengdo, cancelamento, revogagio, suspensdo ou extingdo das
autorizagbes, concessoes, subvencGes, licengas ou outorgas; our(iii) a Emissora estiver
solicitando a respectiva obtengdo ou renovagdo, conforme aplicdvel, nos prazos permitidos por
lei; ou, ainda, (iv) a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a
continuidade de suas atividades sem referidas autorizagdes, concessdes, subvengdes, licengas
ou outorgas;

p) (1) intervencdo pelo poder concedente, conforme previsto no artigo 5° e seguintes da
Lei n® 12.767, de 27 de dezembro de 2012 (“Lei 12.767"}, e desde que (i} a intervencdo ndo seja
declarada nula nos termosdo artigo 6°, §§ 12e 22da Lei 12.767; ou {ii) ndo seja apresentado pela
Emissora, no prazo legal, o plano de recuperacéo e corregdo das falhas e transgressdes previsto
no artigo 12 da referida Lei 12.767; ou (iii) seja indeferido o mencionado plano de recuperagéo
e correcdo das falhas e transgressdes apresentado pela Emissora por manifestagdo definitiva da
ANEEL apds andlise de eventual pedido de reconsideragdo ou tal evento ndo tenha seus efeitos
suspensos; ou (2) ndo atendimento ao disposto no artigo 13 da Lein® 12.767;

q) inobservincia da Legislagio Socioambiental e das condicionantes das licengas
ambientais do Projeto, conforme comprovado por decisdo administrativa ou judicial, exceto
aquelas que estejam sendo contestadas de hoa-fé pela Emissora por meio das medidas
administrativas e/ou judiciais apropriadas, conforme o caso;

r) protesto de titulos cujo pagamento seja de responsabilidade da Emissora, em valor
igual ou superior a R$1.500.000,00 {um milhdo e quinhentos mil reais), salvo se tiver sido
comprovado que dentro do prazo legal que (a) foi obtida decisdo judicial para a anulagéo ou
sustacgdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s} titulo(s) protestado(s) foi
depositado em juizo; (d} o montante protestado foi devidamente quitado, desde que tal
quitacdo n3o afete o equilibrio econdmico-financeiro do Projeto; ou (e} a exclusivo critério dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, o referido protesto foi indevidamente
efetuado nos termos da legisla¢do aplicavel;

5) a Emissora deixar de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

f) descumprimento de qualguer decisfo administrativa, sentenca arbitral ou decisdo
judicial com exigibilidade imediata e n3o sujeita a efeito suspensivo, pela Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais},
desde que impeca ou possa vir a impedir a conclusdo e/ou a continuidade do Projeto;
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uj transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pela Acionista, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdg e/ou nos
Contratos de Garantia, conforme apiicdvel, sem prévia autorizagdo de Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo;

v) inadimplemento, na respectiva data de vencimento, de quaisquer obrigacdes
pecunidrias assumidas pela Emissora que ndo aguelas decorrentes das Debéntures, seja como
devedora principal ou como garantidora, decorrentes de operagbes de captagio de recursos
realizadas nos mercados financeiro ou de capitais local ou internacional, em valor individual ou
agregado equivalente ou superior a R$1.500.000,00 {um milhdo e quinhentos mil reais), que nio
seja sanada no prazo estabelecido nos respectivos contratos, se houver;

W) existéncia de decisdo judicial, administrativa ou arhitral, final e irrecorrivel, de
natureza condenatdria, contra a Emissora, que impega ou possa vir a impedir a conclusdo e/ou
a continuidade do Projeto pela Emissora;

X) venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienagdo de ativos pela Emissora em
valor igual ou superior a R$500.000,00 {quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto pelas hipdteses de substituicio de bens em razdo de desgaste, depreciagdo e/ou
chsolescéncia;

y) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compuisoriamente, mais de 25%
(vinte e cinco por cento) dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora, desde que tal medida de
autoridade governamental ndo seja revertida no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis;

7) resgate, recompra, amortizagdo ou bonificacdo de agdes de emissdo da Emissora, ou
distribuigdo, pela Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital proprio, ou
qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a realizacdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto,
supere 25% {vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, exceto nas condi¢Bes permitidas
no Contrato de Financiamento BNDES;

aa) redugdo de capital social da Emissora, independentemente de distribuicdo de recursos
as suas acionistas diretas e indiretas, ou cancelamento(s) de adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFACs) realizados por acionistas da Emissora, sem a prévia autoriza¢gdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de no minimo 2/3 {dois
tercos) das Debéntures em Circulag3o, exceto nas hipoteses de (A) reducio de capital social da
Emissora por for¢a de determinagio legal ou regulamentar; ou (B} redugdo de capital social da

Emissora permitida no Contrato de Financiamento BNDES, desde que nas condigBes neste

estabelecidas;
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_bb) celebra¢ao de contratos de mituo, empréstimos ou adiantamentos, concessdo de
preferéncia a outras créditos, amortizacdo de acdes, assuncio de novas dividas, incluindo a
emissdo e/ou aquisigdo de titulos e valores mobilidrios, pela Emissora, com terceiros, excetuado
o BNDES, ou com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertenca a Emissora, sem a prévia aprovacio dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de, no minimo, 2/3
{(dois tergos) das Debéntures em Circulagio;

cc) realizagdo de quaisquer pagamentos aos seus acionistas diretos ou indiretos nos
termos das alineas “z)”, “aa}” e “bb)” acima quando a Emissora estiver inadimplente com
qualquer obrigagdo, pecunisria ou ndo, prevista nesta Escritura de Emiss8o ou nos Contratos de
Garantia, exceto aqueles decarrentes de contratos de prestagio de servigos e dividendos dentro
do limite minimo obrigatdrio;

dd) realizacdo de outros investimentos pela Emissora que ndo os relacionados ao Projeto,
ressalvados os investimentos permitidos pele Contrato de Concessdo, ou aqueles permitidos
pelo Contrato de Financiamento, relacionados a investimentos sociais ndo contemplados no
licenciamento ambiental e/ou nos programas socioambientais do Projeto;

ee) destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos
relevantes relacionados ao Projeto que resultem na comprovada impossibilidade de operacdo do
Projeto;

ff) caso a Emissora ndo mantenha, em cada periodo de apuragdo, o saldo minimo
requerido na Conta Reserva das Debéntures, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, ou

ndo recomponha o referido saldo minimo nos prazos contratualmente estabelecidos;

gg) ndo atingimento, pela Emissora, por 3 (trés) anos seguidos ou 4 {quatro) anos
intercalados, do ICSD minimo de 1,2 (um inteiro e dois décimos), com base na demonstragéo
financeira anual da Emissora, a partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de
dezembro de 2020, sendo que o ICSD devera ser apurado anualmente pela Emissora e verificado
pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstra¢Ges financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, conforme metodologia de célculo
constante do Anexo Il a presente Escritura de Emissdo;

hh) abandono total ou parcial e/ou paralisacio na execugdo do Projeto ou de qualquer
ativo que seja essencial 4 implementacdo ou operagdo do Projeto que possa causar um “Impacto
Adverso Relevante”, definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem,

de modo adverso e relevante (i} o Projeto, os negécios, as operagOes, as propriedades ou os
resultados da Emissora ou da Fiadora; (ii)a validade ou exequibilidade dos documentos
relacionados as Debéntures, inclusive, sem limitagdo, esta Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantia; ou (fii)a capacidade da Emissora em cumprir pontualmente suas obrigagdes
financeiras ocu de implantacdo do Projeto aqui previstas; e
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ii) reguerimento pela Emissora e/ou pela Fiadora ao juizo competente, da invalidade
total e/ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer um dos Contratos
de Garantia, ressalvados os questionamentos de boa-fé, nos termos da legislacio em vigor;

ii) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liguidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos desta Escritura de Emisso,

BN B SApIBULDS "y S008Y TZLOINY
STUNIUY W A OPIEOY J5GNS
BAIS Bf: SaMy Dliney R0

5.2. Para fins do disposto na Clausula 5.1 acima:

ey

T

{a) “Legislacdo Socioambiental” significa a Politica Nacional de Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, a legislacdo trabalhista relativa a salde ou seguranga ocupacicnal,
inclusive quanto ao trabalho ilegal, escravo e/ou infantil e/ou de silvicolas e quanto a
praticas discriminatorias e as disposicdes das normais legais e regulamentares que

regem tai politica ou legislagdo, bem como correlatas, emanadas nas esferas Federal,
Estadual efou Municipal;

(b) “Bnus” significa hipoteca, penhor, aliena¢3o fiducidria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame oQu 4nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima, exceto pelas Garantias constituidas no dmbito desta Escritura de

Emissdo e dos Contratos de Garantia;

5.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.
0 descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissio, inclusive o de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures.

5.4, A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “a)”,
“bY”, “c)”, “d)” e “e)”, da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragdo, pelo Agente Fiduciario,
do vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do
pagamento do que for devido, independentemente de convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de gualquer forma de notificagdo a Emissora ou a Fiadora, observado o
disposto na Clausula 9.4.3 abaixo (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado

Automatico”).

5.5. Na ccorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que ndo sejam
aqueles indicados na Cldusula 5.4 acima), o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo
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prazo de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢fes decorrentes das Debé&ntures.

5.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.5 acima, que ser3

instatada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Cldusula 9.3, os Debenturistas o
poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das §§§"
Debéntures, caso aprovado por deliberagio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 gé’ g
(dois tercos) das Debéntures em Circulacdo em primeira ou segunda convocacdo, sendo que, gi%
nesse caso, 0 Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obriga¢des 3 ? é
decorrentes das Debéntures. ' %i 5

Tl

GE0-LL0'0Z <d3D

5.7. Observado o disposto na Clausula 9.4 abkaixo, na hipdtese de: {i) ndo instalacdo, em
segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.8 acima
por falta de quérum; ou {ii) ndo ser aprovado o exercicic da faculdade prevista na Clausula 5.6
acima por deliberacdo de titulares das Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo em primeira ou segunda convocagdo, ou, ainda, {iii} em

T

caso de suspensdo dos trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo para
deliberagio em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo podera declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo cbjeto,
caso os Eventos de Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 acima perdurem.

5.8. Em caso de declaracdo do vencimento antecipade das obriga¢Ses decorrentes das
Debéntures, nas hipdteses previstas nas Cldusulas 5.5 acima, o Agente Fiducidrio deverd enviar ==y~
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificagdo com aviso de recebimento a Emissora e a Fiadora
(“Notificacio _de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Banco Liguidante e ao

Escriturador, e, em fun¢do do Contrato de Financiamento BNDES e do Contrato de
Compartithamento, para o BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificagdo de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento, fora do ambito da B3, do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos desta Escritura

de Emissdo (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento”).

5.9. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Cldusula V, o
Agente Fiducidrio deverd comunicar a B3, imediatamente apds a declaragdo do vencimento
antecipado.

5.10. N3o configurarad vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo ou ensejaré necessidade de anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela
Assembleia Geral de Debenturistas, qualguer alteracdo no fluxo de pagamento da Emissora ao
BNDES no ambito do Contrato de Financiamento BNDES, conforme o caso, em decorréncia de
reescalonamento da divida decorrente do(s) respectivo(s) instrumento(s), com ou sem alteragdo
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da taxa de juros, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacdo ou concesso de nova caréncia
e/ou de pagamento de principal da divida e taxa de jurocs assumida pela Emissora perante o
BNDES, desde que permanegam inalterados os termos e condigfies previstos nesta Escritura de

Emissdo, incluidos os pagamentos semestrais de amortizagdo do Valor Neminal Unitério
Atualizado e Juros Remuneratorios.

5.11,

As disposiches previstas na Cldusuia 5.1 acima somente valerdo para a Fiadora até o

Completion Fisico do Projeto.

5.12.

Os valores desta Cldusula V serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variagda do

indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag3o, pelo indice que vier a
substitui-lo ou, caso inexistente, pelo Novo indice.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

6.1.

6.1.1.

Obrigactes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigaces previstas nesta Escritura de Emissdo, enquantoo

saldo devedor das Debéntures ndo far integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a)

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) dentro de, no maximo, 90 {noventa) dias apas o término de cada exercicio social,
ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgac8o, o que ocorrer primeiro, durante
todo o prazo de vigéncia deste instrumento (1) cdpia das demonstracdes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a lei de Sociedade por Agbes, os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatorio da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM.
(2) relatério especifico de apuragdo do ICSD consolidado, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, acompanhado da memdria de calculo,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do ICSD previsto na
alinea “z)” da Clausula 5.1. acima, conforme metodologia de calculo constante do
Anexo |l 3 Escritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pele
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios. A Emissora autoriza que o relatdrio especifico de apuragdo do ICSD
consolidado seja disponibilizado no site do Agente Fiducidrio; (3) declaragdo, assinada
por representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto
social, atestando: (I) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura
de Emiss3o; (il} a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia
de descumprimento de obrigacBes da Emissora perante os Debenturistas; (Iil) que os
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bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e (IV) que n3o
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(i)  dentrode, no maximo, 90 {noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
0 organograma do grupo societario da Emissora;

(i}  em5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, as informagdes financeiras
trimestrais ou as Demonstragdes Financeiras Padronizadas, conforme aplicavei;

(ivy dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagio, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, inclusive os dados
financeiros, os atos societarios e organograma societdrio da Emissora (o referido
organograma do grupo societdrio da Emisscra deverd conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrantes do bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio sociaf}, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigages nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM
n2 583, de 20 de dezembra de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583");

(v}  todas as informacgées que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para
a realizacdio do relatério citado na alinea “(I)” da Clausula 8.4.1 abaixo, no prazo de até
30 {trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea “[m)” da
Clusula 8.4.1 abaixo ou dentro de 5 {cinco) Dias Uteis contados do recebimento de

solicitacdo nestesentido;

(v dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicagdo, notificacdo da
convocagio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realiza¢do e a ordem do
dia e, to logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de
conselho de administragdo, diretoria e conselho fiscal que de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares das Debéntures;

{(vil) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados, avisos

aos Debhenturistas;

{viii) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informagdo a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplements; ou (2} envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um

Evento de Inadimplemento;

(ix} antericrmente a qualguer resgate, amortizégéo de agdes, ou distribuigdo, pela
Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital préprio, ou a realizacdo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em
conjunto, supere o minimo obrigatério disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por

=4, Oficial de Registro de Titulos e Documentos

&~ e Civilde Passpe urgwgdq?ap'taluw
MICROFILLME ? é’ 5

e BNIG B SBAY OBIRY IROYC
0001300 30 TUPALED R L8 176

EPUEINY) BD BY 'G/-L DOOMBST 05122 MdND Pjonauer
D Ony O APEDID BD SOWBWNG0( 3 Syl ] op nasibay

BAES BP SRSy JORA (LY
SR T4 A DDIEOY 1SN

\
U
i
ixi
/




2" OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-SP
MICROFILMADO - N* 191,511

Agdes, apresentar ao Agente Fiduciario o valor do ICSD projetado para os proximos 12
(doze) meses, por meio de declaragdo assinada, conjuntamente, por 2 {dois) Diretores
da Emissora ou por representantes legais da Emissora devidamente constituidos nos
termos do seu estatuto social, acompanhado de memédria descritiva de célculo;

-(b) informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer aiteracdo nas condi¢es financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer
eventos ou situagdes, inclusive a¢oes judiciais ou procedimentos administrativos que: (i) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de farma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou
{if) possam vir a comprometer o Projeto; ou (ii) faga com gue as demonstragdes financeiras da
Emissora ou suas informacdes financeiras trimestrais, ndo mais reflitam a real condigido
financeira da Emissora;

{c) informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre quaisquer autuactes pelos drgdos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora,
impondo sangdes ou penalidades que possam resultar em impacto Adverso Relevante;

{d) informar ao Agente Fiducidrio, em até 10 {dez) Dias Uteis contados da sua realizagéo,
qualquer alteragio de prazo, de valor ou de qualguer outro aspecto relevante dos Contratos do
Projeto que possam afetar negativamente a solvéncia da Emissora, do Projeto ou da Emissdo, ou
ainda, causar & Emissora, ao Projeto ou a Emissdo um Impacto Adverso Relevante;

{e} informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da ocorréncia sobre qualquer situagdo que importe em modificacdo do objetivo do Projeto,
da data de estimativa do Projeto ou do volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a realizagdo do Projeto, conforme descritos na Cldusula 3.2.1 acima, indicando as
providéncias que julgue devam ser adotadas; ndo sendo considerada modificagdo, para os fins
deste item, qualquer modificagdo decorrente da implementacdo das etapas do Projeto;

1{f) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM,
todos os documentos e informacgdes relacionados a Oferta Restrita, além de atender
integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais sejam:
(i)preparar demonstracBes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e com a
regulamentagio da CVM; (i) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (iii}divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio sociai;

{iv) manter os documentos mencionados no item “iii” acima em sua pdgina na rede mundial de

computadores, por um prazo de 3 {trés) anos; (v} observar as disposi¢des da Instrucio da CVM /
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n2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM‘358”), no tocante ao dever

de sigilo e vedagGes a negociagdo; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
a ocorréncia de faio relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358,
comunicando em até 1 {um) Dia Util ao intermedidrio lider da Oferta Restrita e o Agente
Fiduciario; e {vii} fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

(g) fornecer a B3 asinformacdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas no
item “iii” da alinea “(f)” acima e atender integralmente as demais obrigagbes previstas no
Comunicado CETIP n€ 28, de 02 de abril de 2009, bem como fornecer a B3 as demais informacgdes

solicitadas por talentidade;

{h) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ac registro das
Debéntures para negociagdo e custddia na B3;

(i) contratar e manter contratados, 3s suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
.Emissdo, incluindo: (i} Banco Liquidante e o Escriturador; (i) Agente Fiducidrio; e (iii} os sistemas

de negociagido das Debéntures no mercado secundario da B3;
{i manter atualizados e em ordem os livras e registros societarios da Emissora;

(k) manter em adequado funcionamento drgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas oucontratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

() manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de

Financiamenio;

{m) permitir inspecdo das obras do Projeto, hem como de desenhos, especificagbes ou
quaisquer outros documentos técnicos que estejam diretamente ligados ao Projeto, por parte
de representantes do Agente Fiduciario, observados os procedimentos e 0s prazos a serem
definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos

Debenturistas;

{n} manter seus sistemas de contabilidade e de informacdes gerenciais, bem como seus
livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasit e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situagao
financeiraeosresultadosdesuasrespectivasoperagdes;

{0) proceder & adequada publicidade .dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agfes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugdo CVM 476;
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(p) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que ihe foremsolicitadas;

{g) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (ii) de registro e de publicagdo dos atos ’g%%f%;
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e as %g’é’;%%
atas das AprovacOes Societdrias da Emissora; (iii) das despesas e remuneragdo com a = % %’5:.‘%-1, %g
contrata¢do de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador; e {iv) de registro dos %;gé §§
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, bem como de seus respectivos %g §§§§
aditamentos ou, ainda, de quaisquer outros custos oriundos da constituigao e manutencdo das A §§
Garantias e do Contratc de Compartilhamento; ! %5 g
-4 f’§ g §
(r) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigées que incidam ouvenhama %_ g
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora; g g

(s) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribui¢des devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuigbes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS),
exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa fé pela Emissora,
nas esferas administrativa ou judicial;

‘(t) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 {cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento

de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimag8es acerca da instauragdo de qualquer \1"&,\\\_}
. Ny

processo administrativo ou judicial gue possa resultar no desenquadramento do Projeto como \ \

prioritario, nos termos da Lei 12.431; \

{u) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestivo), até a liquidacio de todas as obrigagBes desta Escritura de Emissdo, todas as
autorizagbes, aprovacdes, licengas, permissdes, alvards, inclusive ambientais, bem como suas
renovacdes, necessdrias a implantagdo, desenvolvimento e operacdo do Projeto e ao
desempenho das atividades da Emissora;

(v constituir @ manter conforme regulamentado no Contrato de Cessdo Fiducidria:
{i) Conta Pagamento das Debéntures, cujo saldo serd utilizado para realizar os pagamentos
devidos nesta Emissdo e que deverd ser preenchida ao longe do periodo de 6 (seis) meses
anteriores a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios os Data de Amortizagao, com
parcelas mensais equivalentes a 1/6 (um sexto) da amortizagdo de principal imediatamente
subsequente, mais 1/6 (um sexto} do valor da parcela de Juros Remuneratdrios imediatamente
subsequente; e (i) Conta Reserva das Debéntures, que deverd conter saido minimo equivalente
4 parcela do principal imediatamente subsequente, mais o valor da parcela de Juros
Remuneratérios imediatamente subsequente e que devera ser aberta e cujo preenchimento
devera ser terminado até a data do primeiro pagamento;

&, Oficial de Registro de Titulos & Documentos
&~ e Civil do Pessoa Juridica da Capital - SP

microFitmel (1 993765




MICROFILMADO -N° 191,111

I| 2" OFICIAL DE REGISTRO PE TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-SP ||

(w) preencher e manter, durante todo o periodo de amortizagdo das Debéntures, os
saldos minimos da Conta Reserva das Debéntures nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciéria,
observado o disposto no item “{v}” acima;

{x) enviar ao Agente Fiducirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros e
averbacgdes: (i) 1 {uma) via original, devidamente registrada nos respectivos Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos, de quaisquer aditamentos realizados aos Contratos de Garantia ou ao
Contrato de Compartithamento, nos termos da Cléusula 0 acima; {ii) 1 (uma) cdpia com chancela
desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissao, devidamente
registrados na JUCESP nos termos da Clausula 2.3.1, e (iii) 1 {uma) via original desta Escritura de
Emissdo e de eventuais aditamentos 2 esta Escritura de Emissdo, devidamente registrados nos
Cartodrios de Registro de Titulos e Dacumentos das Comarcas de Bauru, Estado de Sdo Paulo e
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

{y) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficacia e exequibilidade das Garantias
Reaise daFianga previstas nesta Escriturade Emissdo e das Debéntures;

{z) apurar, apés o encerramento de cada exercicio social, 0 ICSD conforme Anexo |, que deve ser
em valor igual ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos);

{aa) convocar, nos termos da Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione
com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nostermos da presente Escritura
de Emissdo, mas ndo ofaga;

(bb) comparecer as assemblieias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(cc) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
tegislacdo aplicdvel as pessoas portadoras de deficiéncia;

(dd) manter, conservar e preservar em bom estado todos 0s bens da Emissora, incluindo,
mas n3o se limitando a, todas as suas propriedades mdveis e imdveis, necessarios a consecugdo
do Projeto e seus objetivos sociais;

{ee) na hipdtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigdes relevantes do
Contrato de Financiamento, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato
de Compartilhamento, e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade da Emisscra em cumprir suas obrigacGes previstas nos Instrumentos acima
mencionados, deverd informar sobre o referido questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5
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{cinco) Dias Uteis contados da sua ocarréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento;

{ff) caso a Emissora seja citada no dmbito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficdcia total ou parcial desta Escritura de Emissao, a Emissora
obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdono prazo legal, hem como
notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agdo em até 2 {dois) Dias Uteis contados de sua
ciéncia;

(gg) manter vigentes as apdlices de segura, inclusive patrimonial, de forma compativel com
.0s padrdes exigidos pelo Contrato de Concessdo e pelo Contrate de Financiamentio para a

cobertura do Projeto, incluidos os seguros previstos nos contratos de fornecimento de -
equipamentos e materiais para a implantagdo do Projeto, e sempre renova-las ou substitui-las A§

de modo a atender o quanto exigido no Contrato de Concesséo;

{hh) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposigdes estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

{ii) utilizar os recursos recebidos unicamente na execugao do Projeto, conforme os termos
da Clausula 3.2 acima;

(i mantervalidastodasasdeclaragBese gar'antias previstas nesta Escritura de Emissao;

{kk) manter lista contendo o nome e nimero do cadastro de pessoas fisicas no Ministério da
Fazenda (“CPF/MF”) ou o nimero do CNPJ/MF, conforme o caso, dos investidores procurados
no ambito da Oferta Restrita, bem como a data em que tais investidores foram procurados e a
sua decisdo em relacio & Oferta Restrita, conforme lista que serd fornecida pelo Coordenador
Lider a Emissora para essa finalidade;

{n efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente
incorridos e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranga de qualguer quantia devida ao debenturista nos termos desta Escritura de Emissao,
compreendendo, entre outras, as despesas mencionadas na Clausula 8.4.2 abaixo;

{mm) ndo divulgar ao publico informacBes referentes & Emissora, & Emissdo ou as
.Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicdvel, inciuindo, mas ndo se
fimitando, ac disposto na Instrugio CVIM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

{nn) notificar o Agente Fiduciario, em até 2 {dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia,
de que a Fmissora ou qualguer de suas controladas de que qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatdrios, representantes, bem como fornecedores,
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contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, agdo,
procedimento efou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocuitagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legistagdo nacional efou
estrangeira, aplicavel, desde que ndo estejam sobsigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decisdes
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no dmbito dos citados
procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a
tais procedimentos;

{o0) n3o oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer
forma com a finalidade da Emiss3o, assim como ndo praticar atos lesivos, infracBes ou crimes
contra a ordem econdémica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagcdo nacional efou
estrangeira aplicével, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de
suas controladas, de fazé-lo;

(op) observar, cumprir efou fazer cumprir, por si, @ por suas controladas e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de corrupgéo,
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitag8o, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n27.492, de 16 de junho de 1586, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de
2 de junhode 1992, n28.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagGes e contratos
da administracdo publica), n¢ 9.613, de 3 de marco de 1998, n2 12.529, de 30 de novembro de
2011, n? 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto-Lei n° 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i) envidar melhores esforgos para adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos
termos do Decreto ne 8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas
a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de
sua atuagdo no dmbito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgéo e de agir
‘de forma lesiva @ administragdo publica, nacional ou estrangeira;

(o) realizar aportes de capital no Projeto, previstos para a execucio do Projeto, hem como
prover os recursos necessarios de forma a cobrir eventuais insuficiéncias ou acréscimos no
orgamento globa!l do Projeto, ou para a correcio de eventuais atrasos ou falhas em sua
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implementacdo;

fre) ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer guantia que
estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do Projeto, bem como
a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que estes venham comprovadamente
a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

*(ss) no exercicio em que ¢ montante do dividendo obrigatdrio ultrapassar a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio constituir Reserva de Lucras a Realizar, conforme o artigo
197, caput, § 12 e § 29, da Lei das Sociedades por A¢des;

{tt) cumprir as cobrigagfes estabelecidas no Contratc de Concessdo, notificando
prontamente o Agente Fiducidrio sobre qualguer inadimplemento no ambito da concessio;

{uu) manter-se adimplente com relagdo a presente Escritura de Emissdo, aos Contratos de

Garantia e ac Contrato de Compartilhamento;

{wv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigor, determinagdes dos

orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducdo de seus negdcios,
incluindo condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais do Projeto;

(ww) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e agfes
necessdrias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranc¢a e medicina do
trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

{xx) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, sobre, no ambito do Projeto, (i) a ocorréncia de dano ambiental; e (ii) a instauragdo e/ou
existéncia e/ou decisio proferida em qualquer processo administrativo ou judicial de natureza

socicambiental;

vy dentro do prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo: (i)
informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais relevantes do Projeto e as formas
de prevencdo e contencdo desses impactos; e (ii) disponibilizar cépia de estudos, laudos,
relatdrios, autorizacbes, licengas, alvards, outorgas e suas renovagles, suspensdes,

-cancelamentos ou revogacdes relacionadas ao Projeto;

(zz) ndo receber outorga de outra concessdo de servigo pablico de transmissdo de energia

ejétrica que n3o seja relacionada ao Contrato de Concessdo;

(aaa) oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis da Emissora
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no ambito do

‘Contrato de Financiamento;
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{bhb}) observadosostermos previstos na Clausula 5.10 acima, ndo realizarqualqueralteragdo
no Conirato de Financiamento que possa: (i) causar alteragdes nos termaos e condiges previstos
nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizac3o, Juros Remuneratériose
Atualizacdo Monetdria das Debéntures; {ii) causar a antecipacdo do fluxo de pagamentas ao
BNDES, salvo na hipdtese prevista na Clausula 5.10 acima; ou (iii) afetar a capacidade da Emissora
em cumprir suas obrigagdes financeiras agui previstas;

{cec) contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores independentes para realizar a auditoria
~de suas demonstracdes financeiras: (i) Ernst & Young Auditores Independentes S/A; (ii)
PricewaterhouseCoopers Auditores independentes; (iii) Deloitte Touche Tomatsu Auditores
Independentes; {iv) KPMG Auditores Independentes; (v} ACS América Auditoria Contahil &
Consultoria Empresarial; ou {vi) qualquer outra sociedade de auditores independentes, desde
gue mediante prévia autorizacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; e

(ddd) ndo incluir em acordos societdrios, estatuto ou contrato social da Emissora ou das
empresas que a controlam, dispositivos que importem em: (i) restrigBes a capacidade de
crescimento da Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; {ii) restricdes de acesso da
Emissora a novos mercados; ou (iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obriga¢des financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdo.

6.2. Obrigactes Adicionais da Acionista
6.2.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquantoo

saldo devedor das Debéntures ndo forintegralmente pago, a Acionista se obriga a:

(a) exceto nas hipdteses expressamente autorizadas nesta Escritura de Emissdo, submeter
3 aprovacgdo prévia dos Debenturistas, representando no minimo 2/3 (dois tergos} das
Debéntures em Circulacdo, a oneracdo a qualquer titulo, de a¢do de sua propriedade, de emisséo
da Emissora, e/ou a venda, aquisicio, incorporacdo, fusdo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato
que importe ou possa vir a importar em modificagdes na atual configuragdo societaria da
Emissora ou em transferéncia do controle aciondrio da Emissora, ou em alteracdo da sua
qualidade de acionista controlador da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades

por AcGes;

(b} ndo promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econémico-financeiro da

Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para garantir o atendimento da finalidade da
Emissdo;

(d) manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emissdo, ao Contrato de
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Financiamento, aos Contratos de Garantia, ao Contrato de Compartilhamento e demais
instrumentos dos quais sejam parte no ambito desta Emissdo;

(e) aportar, de forma proporcional a sua participagio aciondria, na Emissora, sob a forma
de capital social, mediante subscri¢do e integralizagdo, em moeda corrente nacional, de novas
acles {exceto em relagdo ao subitem “i”, caso em que o aporte podera ser feitc pela
integralizacdo de a¢Bes ja subscritas e ainda ndo integralizadas), os recursos necessarios: (i) a
conclusdo do Projeto conforme cronograma de implantagdo, inclusive com vistas a corregao de
eventuais atrasos na obra e falhas na implementacdo do Projeto; (ii) 3 cobertura de qualquer
insuficiéncia que vier a ocorrer na execugdo do Projeto ou acréscimos do argamento global do
Projeto, inclusive aqueles decorrentes da eventual frustracdo de qualquer fonte do Projeto; {iii)
ao pagamento de gualguer multa ou penalidade que venha a ser imposta pela ANEEL; {iv} a0
preenchimento do saldo minimo exigido na Conta Reserva das Debéntures em até 60 {sessenta)
dias antes do vencimento de cada prestacdo semestral vincenda do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures e dos Juros Remuneratdrios, conforme previsto no Contrato de Cessdo
Fiducidria; e {v) ao preenchimento, pela Emissora, da Conta de Complementagdo do ICSD com o
Montante de Complementacao ICSD no prazo definido na alinea “(z)” daCldusula 6.1.1 acima,
conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

{f) comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer decisdo interlocutdria ou
sentenca, quer em primeira instdncia, guer em outros graus de jurisdigdo, inclusive quanto ao
deferimento de liminar ou tutela antecipada e ao julgamento de recursos ja interpostos, bem
como sobre a interposicdo de recursos e ajuizamento de novas agdes, emrelagdo aqualquer agdo
que possa afetar, de forma substancial e relevante, {i} as Garantias; e/ou (i} sua capacidade
financeira de aportar na Fmissora os recursos necessarios & execugdo do Projeto efou o
cumprimento das obrigages decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantias;

{g) notificar o Agente Fiducidrio, em até 30 {trinta) dias da data em que tomar ciéncia, de
que a Acionista, ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatdrios, representantes, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, a¢do, procedimento efou processo, judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragio publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de
justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer
cépia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no dmbito dos citados procedimentos, bem como informacdes detathadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que para os fins desta alinea,
considera-se ciéncia da Acionista: (i) o recebimento de citagio, intimaggo ou notificacio, judicial
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ouextrajudicial, efetuadas porautoridade judicial cu administrativa, nacional ouestrangeira; {ii)a
comunicagdo dofato pela Acionista aautoridade competente; e (iii} a ado¢io de medidajudicial ou
extrajudicial pela Acionista contra o infrator; e

(h) ndo oferecer, prometer, dar, autarizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de qualguer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo pOblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional efou
estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradares,
empregados, mandatdrios, representantes, seus ocu de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

{® observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e pelas controladas cujas agdes ou quotas
‘sejam 100% (cem por cento) de propriedade da Acionista, ou, no caso das controladas em que a
Acionista seja titular de participacdo societaria inferior a 100% (cerh por cento), se a Acionista
possuir efetivo poder de controle nas respectivas controladas de modo que tenha poderes
isolados para fazer com que tais controladas cumpram (observados os respectivos
estatutos/contratos sociais e/ou acordos de acionistas/quotistas, conforme apiicavel), e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e gualquer lei que trata de corrupcdo,
crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracado
ptblica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n2 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de
2 de junho de 1992, n2 8.666, de 21 de junho de 1393 (ou outras normas de licitagGese contratos
da administracfio publica), n29.613, de 3 de margo de 1998, n2 12.529, de 30 de novembro de
2011, n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto-Lei n® 2.848/40, U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i) envidar melhores esforgos para adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do
Decreto n?8.420, de 18 de margo de 2015; (i) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagao
no ambito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de formalesiva
-3 administracdo publica, nacional ou estrangeira, observado, ainda, gue, no caso das controladas
em que a Acionista seja titular de participagdo societaria inferior a 100% (cem por cento} e ndo
possua efetivo poder de controle de modo que tenha poderes isolados para fazer com que tais
controladas cumpram o aqui disposto, a Acionista deverd recomendar e envidar seus melhores
esforcos para que tais controladas cumpram com o disposto neste item;

{j cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigor, determinag¢des dos

A

érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus negocios,
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IRl
incluindo condicionantes sacicambientais constantes das respectivas licencas ambientais; e

(k) fornecer ac Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o
término de cada exercicio social, ou em 10 {(dez) dias apos adata de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, cdpia de suas demonstracbes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principics contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valide na CVM.

CLAUSULA VIi - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

7.1, A Emissora e a Acionista, neste ato, declaram e garantem, individualmente e sem

solidariedade, que:

(a) sdo sociedades por acdes ou limitada, conforme o caso, devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de companhia fechada ou sociedade limitada, conforme o
caso, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

{b) foram devidamente constituidas de acordo com as leis de sua jurisdigdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus

negdcios;

{c) estido devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento, o Contrato de Distribuicdo e os demais documentos
da Oferta Restrita e a cumprir todas as obriga¢cdes previstas nesses documentos, tendo, entdo,
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios e obtidas todas as autorizagbes

necessdrias paratanto;

{d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartithamento e o Contrato de Distribuicdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em plenoc vigor eefeito;

{e) as obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigaces legalmente
validas e vinculantes da Emissora e da Acionista, conforme o caso, exequiveis de acordo com
seys termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784

do Cédigo de Processo Civil;

{f) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Compartilhamento e do Contrato de Distribuigdo e o cumprimento das obrigagdes previstas em
tais instrumentos n3o infringem nenhum(a) (i) disposigdo legal, incluindo, mas néo se limitando,
normas do setor de energia, Lei das Concessbes, Resolugiio Normativa n2 766, , de 25 de abril
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de 2017, da ANEEL {“Resoluciio Normativa_n2 766”), Resolugdo CMN n2 4,589, de 29 de junho de
2017 e, em especial no que se refere ao artigo 40 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de
2000, conforme alterada (Lei de Responsabilidade Fiscal), ordem, sentenca ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e a Acionista ou qualquer de seus bens
ou propriedades; (ii} contrate ou instrumento do qual a Emissora e a Acionista sejam parte; ou
(i} obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora e pela Acionista, nem irdo resultar em: (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou {2) rescisdo de quaisquer desses contratos ouinstrumentos;

{g) a constituiciio das Garantias ndo afetara nenhum direito emergente da concessao, ou
qualguer ativo vinculado a concessdo, bem comao atendem aos estritos limites impostos pela
regulamentacao aplicivel;

{h) detdm nesta data todas as autorizactes e licengas relevantes para o exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas em processo de renovagdo ou cuja obtengdo esteja sendo, de
boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e ndc afetam o andamento do Projeto ou a
operagdo da Emissora e n3o possam causar um impacto Adverso Relevante;

{i ndo omitiram nenhum fato relevante, de qualguer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

{0 a Emissora efou a Fiadora, conforme aplicdvel, no seu balango patrimoniat e
correspondente demonstracio de resultado, incluindo as suas demonstragdes financeiras
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e as informagdes
trimestrais mais recentes divulgadas, conforme aplicavel, apresentam de maneira adequada a
sua situacdo financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos
periodosencerrados em taisdatas. Taisinformagdes financeiras foram elaboradas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstracdes financeiras ou das
informacdes trimestrais mais recentes divulgadas, ndo houve nenhum Impacto Adverso
Relevante na sua situacdo financeira e nos seusresultados operacionais em gquestdo que afetasse
a sua capacidade de pagamento e em seus resultados operacionais que nao tenha sido
devidamente por eles sanado, {ii) ndo houve qualquer operagdo fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo, (iii) ndo houve qualquer
‘redugdo no seu capital social ou aumento substancial de seu endividamento; e (iv) ndo houve
declaracio ou pagamento de dividendo ou distribui¢do de qualquer natureza relativa a qualquer
espécie de acdo de seu capitalsocial;

(k) apés a realizagio das devidas diligéncias, ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo pendente, inclusive, de natureza ambiental,
envolvendo a Emissora ou a Fiadora, ou que possa afetd-las perante qualguer tribunal, érgdo
governamental ou arbitro referentes ao Projeto e que possam causar um Impacto Adverso ~

V

Relevante; N

A
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{i) n3o tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei das
Sociedades por Agoes, e demais normas aplicaveisinclusive regulamentares;

{m) ohservam, nesta data, a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista,
previdencidria e socioambiental, de forma que: (i) a Emissora e a Acionista (1) ndo utilizam, direta
ou indiretamente, trabalho em condicSes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; e (2) ndo
incentivam, de gualquer forma, a prostituigdo; (ii) os trabalhadores da Emissora e da Acionista
estdo devidamente registrados nos termos da legislacdc em vigor; (iii) a Emissora e a Acionista
cumprem as ohrigacbes decorrentes dos respectivas contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Emissora e a Acionista cumprem a legislagdo aplica’vel
a protecdo do meio ambiente, bem como a satide e seguranga publicas; (v) detém todas as
permissdes, licencas, autorizacdes e aprovagdes necessdrias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislacdo ambiental aplicdvel, exceto por aguelas em processo de
renovacdo ou cuja obtencio esteja sendo, de boa- fé, discutida judicial ou administrativamente
e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da Emissora e ndo possam causar a
Emissora um Impacto Adverso Relevante; (vi) possuem todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel, exceto por aqueles em processo de
renovagio ou cuja cbtencdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente
e que nio afetam o andamento do Projeto ou a operagio da Emissora e ndo possam causar &
Emissora um Impacto Adverso Relevante;

(n) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio é exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emiss&o ou
das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (i) pelo depésito para distribuigdo das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de
liquidacdo; {ii) pelo arquivamento, naJUCESP, e pelapublicagdo, nostermosda Leidas Sociedades
por Acdes,daatade AGE daEmissoraeda RS da Acionista que aprovaram a Emissdo e a Oferta
Restrita; {iii} pelainscri¢do desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP e
‘competente(s) Cartdrio(s) de Titulos e Documentos; (iv) celebragio e registro, conforme o caso,
dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, nos termos e prazos previstos
nesta Escritura de Emissado;

(o) as informacdes prestadas no dmbito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido de
depésito das Debéntures na B3) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que
os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagio financeira, das responsabilidades da
Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a tomada
de decisdes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pela legistagio aplicavel, responsabilizando-se a Emissora por
qualgquer guebra, inveracidade ou imprecisdo em suas informacdes;
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(p) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir asDebéntures;

(a) o Projeto fot devidamente engquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
 prioritario nos termos da Portaria MME;

{n até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatdrios e
outras informacdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos
prazos para apresentac3o destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda,
impostas 2 ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos
seus negacios, resultados e lucros foram integralmente pagosquandodevidos, excetoemrelagdo
aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e que
n3o possam causar um Impacto Adverso Relevante;

(s) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracio
dos indices descritos nesta Escritura de Emisséo e a forma de calculo dos Juros Remuneratdrios,
acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(t) tém plena ciéncia de que, nostermos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora nao
poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo
de 4 (guatro) meses contados da data da comunicacio & CVM do encerramento da Oferta

Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

{u) encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos érgios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
que impactam diretamente a condugdo de seus negdcios;

{v) cumprem as condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto e estdio em situacdo regular com suas obriga¢@es junto aos 6rgéos do meic ambiente
que impactam diretamente a execucdo doProjeto;

(w) cumprem todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condu¢do de seus negocios, os

guais sdo pautados pelo respeito e observancia aos melhores padrdes socioambientais;

{x) ndo ocorreu nenhuma alteraco adversa relevante nas condigdes econdmicas,

regulatérias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emissora e da Fiadora, desde a data

dassuas ultimas demonstragdesfinanceiras ouinformagdes trimestrais;
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{y) exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio tenha ou possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade de pagamento, pela Emissora e Fiadora, das Debéntures, estdo em dia
com pagamento de todas as obriga¢bes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigac8es impostas por lei;

{z) cumpre rigorosamente o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolu¢des do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas (“Legislacio__Socioambiental”), adotando as medidas e
acGes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social. Procede a todas as diligéncias
exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo asdeterminagdes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor;

(aa) inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a prética de corrupgcdo ou de atos lesivos & administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n2 12.846/13, a Lein? 12.529/2011, a Lei n? 9.613/1998,
o Decreto-Lei n 2.848/40, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicdvel, pela Emissora e pela Acionista e suas respectivas controladas, exceto pelos
casos divulgados na midia até essa data em relagdo a operagdo “Lava Jato”; e

{bb) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negécios.

7.2 A Emissora, neste ato, declara e garante que:

{a) os direitos creditdrios cedidos fiduciariamente, nos termgs da Clausula 4.16 desta
‘Escritura de Emissdo existem, sdo de sua titularidade, e estdo livres e desembaragados de
qualquer 6nus, exceto pelas préprias Garantias Reais a serem constituidas conforme previsdo
desta Escritura de Emissdo e pelas garantias constituidas no dmbito do Contrato de
Financiamento;

{b) a cess3o fiducidria dos direitos creditorios, nos termos da Cldusula 4.16 desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessfo Fiducidria, ndo compromete a operacionalizacdo e a
‘continuidade da prestacio dos servigos de transmissdo de energia pela Emissora, estando de
acordo com os limites e condicdes previstos na Lei de Concesses e na Resolugdo Normativa
n°® 766;

{c) possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos por ela
detidos;
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(d) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, que estd cumprinde as leis,
regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as determinagdes e regras emanadas por
qualquer érgdo ou entidade nacional ou estrangeiro, a gue estejam sujeitas por obrigag3o legal
ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismao ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicivel; e

{e) mantém equipamentos imprescindiveis & continuidade da prestacdo dos servigos
objeto do Contrato de Concessdo adequadamente segurados ou sujeitos 3 estrutura de gestdo
de risco operacional da Emissora, conforme praticas correntes de i*nercado, nos termos do
Contrato de Concess3o. ‘

7.3. A Acionista, neste ato, declara e garante que as agdes empenhadas, nos termos da
Clausula 4.16.1, item “i” desta Escritura de Emissdo existem, sao de sua titularidade, e estdo livres
e desembaragados de qualquer &nus, exceto pelo proprio Penhor de Agdes constituido conforme
previsdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor de Agbes e do Contrato de
Financiamento.

7.4, A Zopone, neste ato, declara e garante que ndo possui qualquer concessdo, permissao
e/ou autorizacio referente a servigos de eletricidade, incluindo, mas ndo se limitando a
prestacdo de servigos de geracfo, transmissdo e/ou distribuigdo de energia elétrica, ndo sendo,
delegataria de servigo publico.

VCLI\USULA VIl - AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiducidrio

8.1.1. Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo
como Agente Fiducidrio da Emiss3o, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
‘nomeagdo para, nos termos da lei e destaEscritura de Emissdo, representar os interesses da
comunhio dos Debenturistas perante a Emissora e a Acionisia.

8.1.2. Declaraciio. O Agente Fiducidrio, nomeadona presente Escritura de Emissdo declara, sob
as penas da lei:

{a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 32 da Lei das
Sociedades por Agdes, a Instrucdio CVM 583 ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-ia,

para exercer a funcdo que lhe éconferida;

(b} aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
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atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

{c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss3o, todas as suas
] . e . x O Tn-)— bg
clausuias e candicbes; g % g’; 27
S as5E
EResse
{d) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes; = % gi‘f 28
"
- u " . Ergne
{e) estar ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da gé %Egg
o Qe
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasiln21.832, de 31 de outubro de 1990; i Qg@
=81
'
{f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprircom ‘ ‘é’g §§
. ~ . . . . - . N 3
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as autorizacdes g &
societdrias necessarios para tanto; & g

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Instrugdo CVM 583;

(h) astardevidamente qualificado a exercer asatividadesde agentefiducidrio, nostermos da
regulamentagao aplicavel vigente;

(i) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

i) que esta Escritura de Emiss3o constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

{k) que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstasnioinfringem quaiquerobrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

in que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, por
meio das informagBes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certe que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informac8es ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

{m) que verificara a regularidade da constituigdo das Garantias observado que as Garantias

prestadas aos Debenturistas sero devidamente formalizadas e registradas nos cartorios
competentes, observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do
inciso X do artigo 11, da Instrugdo CVM 583, e serdo registradas no(s) competente(s) Cartério(s)
de Tituwlos e Documentos; e

8.1.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituicdo, devendo |
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permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Cldusula 8.3
abaixo. '

8.2, Remuneracio do Agente Fiducidrio

8.2.1. Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou a instituicdo qgue vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicBes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneracdo anual equivalente
“a R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 52 {quinto) Dia Util contado
da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas, no dia 15 do mesmo més
do primeiro pagamento, para 0s pagamentos devidos nos anos subsequentes. A primeira parcela sera
devida ainda que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulos de estruturagdo eimplantagio.

8.2.2. As parcelascitadas na Cldusula 8.2.1 e 8.2.8 serdoreajustadas pelavariagdoacumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
‘substitui-lo, a partir da data do primeirc pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata temporis, se necessario.

8.2.3, As parcelas citadas na Clausula 8.2.1 ¢ 8.2.8, serdo acrescid'as dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social), COFINS {Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
{Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido) e quaisquer outros impostas que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.24. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso estardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito 3 atualizagdo monetéria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, caiculado pro rata die.

8.2.5. O pagamento da remunera¢io do Agente Fiducidrio sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do

deposito como prova de quitagdo do pagamento.

8.2.6. A remuneragio serd devida mesmo apods o vencimento final das debéntures, caso o
‘Agente Fiducidrio, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a
Emissdo, remuneragio esta que sera calcultada pro rata die, e ndo incluem o pagamento de
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,

consultores financeiros, entre outros.
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8.2.7. A remunerag¢do ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fun¢do de Agente Fiducidrio, as quais estdo listadas na Clausula 8.4.2 abaixo.

8.2.8. Em caso de necessidade de realizacdc de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebracdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a R$500,00 {quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 {cinco)
.dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora.

3.3. Substituicdo
8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renutncia, intervengdo,

liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maxime de 30 {trinta) dias contados do evento que a
“determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, agual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debénturesem Circulagdo,
ou pela CVM. Na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, caberé 3 Emissora efetué-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocacio e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enguanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducirio. A remunerac8o do novo agente fiducidrio sera 3 mesma ciue a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hip6tese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcbes por

circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da alinea “(b)” da
Clausula 84.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente o fato a Emissora e
aos Debenturistas, mediante convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua

substituicdo.

83.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciério e 3 indicacdo de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela Emissora a
partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assemblefa Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

834 A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP e, se for o caso, nos Cartérios de
Registro Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na Cldusula 0 acima desta

Escritura de Emissdo.

8.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula 8.3.4 acima.
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8.3.6. 0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, no caso de
agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
-substitui¢do ou até o cumprimento de todas as suas obrigages decorrentes desta Escritura de
Emissdo e da legislacdo emvigor.

837 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario,
o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneracgdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a Gltima data de pagamento até a data da efetiva substituicdo, & Emissora. O valora
ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipotese aqui descrita, serd atualizado a partirda data
do efetivo recebimento da remuneracéo, pelavariagdo acumulada do IGP-M/FGY.

8.3.8. 0 agente fiduciario substituto recebera a mesma remuneracdo recebida pelo Agente
Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao
com agente fiduciario. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora
e 0 agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.3.9. O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cldusula 8.3, sem qualgquer custo
adicional para a Emissora, devera colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-io,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substitui¢3o, 3s expensas da Emissora, cépias
simples ou digitalizadas de todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre a Emiss3o, sobre o Projeto e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio oupor qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forga da execugdo de suas fungdes, independentemente
do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo
substituta cumpra, sem solu¢do de continuidade, os deveres e as obrigagBes do Agente
Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissdo.

8.3.10. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicagdo
prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos aplicaveis da

CVM.

g4 Deveres do Agente Fiduciario

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiducidrio:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo -homem ativo e probo costuma empregar na
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administracdo de seus prdprios bens;

{b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao da Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituigdo;

(c) conservar em boa guarda toda a documentac3o relativa ao exercicio, escrituragdo,
correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas funcdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas as
Garantias e a consisténcia dasdemaisinformacdes contidasna Escriturade Emissdo, diligenciando
no sentindo de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

_(e) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissac e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP e no Cartérip de Registro de Titulos e Documentos competente, nos
termos da Clausula 2.5.1, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas emlei;

(f) acompanhar a prestacdo das informacges periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trataaalinea “(1)” abaixo, sobre asinconsisténciasouomissdes de que tenha
conhecimento;

(g) opinar sobre a suficiéncia das informacBes prestadas nas propostas de modificagGes
nas condicSes das Debéntures;

(h) acompanhar o célculo e a apuragdo da Atualizagdo Monetdria, dos Juros
Remuneratdrios e da amortizagdo programada feito pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(i) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo os devidos registros e
averbagSes mencionados nesta Escritura de Emissdo, observando, ainda, a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

{j) verificar a regularidade do Contrato de Compartilhamento de Garantias, incluindo os
devidos registros e averbagfes mencionados nesta Escritura de Emisséo;

{k) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, &s expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Varas do Trabaltho, Procuradoria da
Fazenda Ptblica, onde se localiza a sede da Emissora e da Fiadora;

(i) elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 12, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢Ges e do artigo 15 da Instrucdo CVM 583, o
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qual devera conter, ac menos, as seguintes informagdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacao de informaces
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

(il alteragfes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos relevantes

para os Debenturistas;

{iiy comentédrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condigBes que ndo devem ser

descumpridas pela Emissora;

{ivy quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e

saldo cancelado no periodo;

{v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das

Debéntures realizados no periodo;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo,

conforme informacoes prestadas pela Emissora;
(viiy manutencdo da suficiéncia e exequibilidade dasGarantias;

{viii} declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo;

{ixy relagdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua administragdo,

quando houver;

{x) existéncia de outras emissbes de valores maobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, {a) denominagdo da
companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (c) valor da
emissdo; {d) espécie e garantias envolvidas; (e} prazo de vencimento e taxa de juros;

(f) inadimplemento pecunidrio no periodo; e

{(xij cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissao.

{m) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “I” em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
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sacial da Emissora;

(n) fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigactes de fazer e de ndo fazer;

(0) solicitar, quando considerar necessaric e as expensas da Emissora, informagdes
adicionais dos auditores externos da Emissora, sendo que tal solicitacio deverd ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de informagdes adicionais;

{p) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar asinformacdes que lhe
forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas
nos termos da presente Escritura de Emissdo;

{g) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inciusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liguidante de Emissdo, e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscrigdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Banco Liquidante de Emissdo, o Escrituradore a B3 a atenderem guaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(r) intimar, conforme o caso, a Emissora e/ou a Acionista a reforgar a garantiadada, na
hipétese de sua deterioragdo ou depreciagac;

(s) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a
garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0s
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

(t) encaminhar aos Debenturistas qualquer informag3o relacionada com a Emissdo que lhe
venha a ser por ele solicitada, sendo certo que essa informagdo deverd ser enviada pelo Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitagdo; e

{u) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado, calculado pela Emissora, aos Debenturistas

e aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial decomputadores. .

8.4.2. Despesas

84.2.1. Aremuneracio do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessarias ao

exercicio da funcdo de agente fiducidrio, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais
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serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome daEmissora ou mediante reembolso,
apos, sempre que possivel, prévia aprovagdo, nos termos da Cldusula 8.5.3 abaixo, quais sejam:
-publicacdes em geral, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizages, envio de documentos,
notificagGes, extragdo de certiddes, viagens, transportes, alimentagio e estadias, despesas com
conference call e contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagio,
entre outros, ou assessoria legal ac Debenturista.

8.4.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista deverdo ser,
sempre que passivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme previsto
em Lei, ressarcidas pela Emissora, observada a Clausula 8.5.3 abaixo. Tais despesas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios sucumbenciais de terceiros, depdsitos, custase
taxas judicidrias nas a¢Ges propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigdo de representante do
Debenturista. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
do Debenturista em agbes judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, hem coemo a
remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura:da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de
modo que n3o haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiducidrio.

8.4.2.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiduciério fica
desde ja ciente e concorda que as despesas com viagens, transportes, alimentagdo e estadias
deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora, em um prazo de até 5 {cinco} dias contados
da solicitagdo. Findo tal prazo sem manifestacdo da Emissora, o Agente Fiducidrio poderd solicitar
adiantamento ao Debenturista para pagamento de referidas despesas. Ndo obstante o descrito
acima, o Agente Fiducidrio concorda com o risco de ndo ter tais despesas aprovadas previamente
e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas em discorddncia com a fungéo
fiducidria gue |he é inerente, observado o artigo 13 da Instru¢do CVM 583.

84.2.4. O ressarcimento a que se refere 3 Cldusula 8.5.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega @ Emissora de cdpias dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos
Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cldusulas acima.

8.5. Atribuicoes Especificas

85.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigBes da Emissdo, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger direitos
ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instruco CVM 583.
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8.5.2. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de gualguer fato da emisséo gue seja de competéncia de definigdo pelos
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Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instru¢des que §§ §
Ihe forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducirio ndo possui qualguer % g 53_"
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito = 2%
cumprimento das orientagies dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos gf*‘fﬁ
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos %%%
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do

Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicdveis da Lei das }\
Sociedades por A¢les, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

o
=

qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagdoaplicavel.

8.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario
ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societérios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legaie regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdoaplicavel.

8.5.4, Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emissao,
os atos ou manifestac@es por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacSes para com eles, somente serdo validos
quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturista, nos termos da Clausula X abaixo.

85.5. Para fins do disposto na Instrugdo CVM 583, na data da assinatura da presente

Escritura de Emiss3o, o Agente Fiducidrio, com base no organograma societario enviado pela
Companbhia, identificou que ndo presta servicos de agente fiducidrio em emissdes do grupo.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Disposicfes Gerais

9.1.1. Aassembleia geral de debenturistas {“Assembleia Geral de Debenturistas”) aplicar-se-a

o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, e, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadasde
forma presencial, por conferéncia telefdnica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicaco, se assim permitido pela legislagdo aplicédvel ou pela CVM.

9.2, Convocacio
9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente

Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das
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Debéntures em Circulagio {confaorme definido abaixa), ou pela CVM.

9.2.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos drgdos de imprensa indicados na Clausula 4.14 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antincio de convacacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢Bes, da regulamentacdo aplicidvel e desta Escritura
de Emissdo.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 {quinze) dias corridos, contados da data da primeira
publicacdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagdo, em segunda convocagdo somerite podera ser realizada em, no minimo, 8
(0ito) dias corridos contados da data da publicacdo do novo andancio de convocacio.

9.2.4, Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicdvel e nesta Escritura de
Emissdo para convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulago,

9.2.5, As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3, Quérum de Instalacdo

9.3.1. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagdo, com qualquer qudrum das Debéntures em Circulagéo.

9.3.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo ou
deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se “Debéntures em_Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas:
(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e (i) as de titularidade de sociedades
controladoras da Emissora (diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ouindiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

9.4. Quérum de Deiiberacio

9.4.1, Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
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Circula¢do cabera um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto na Cldusula 5.6 acima e nas Clausulas 9.4.2, 9.4.4 e 9.4.5 abaixo, ouainda pelos
demais qudruns expressamente previstas em outras clausulas desta Escritura de Emisség,
qualguer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira
convocagdo, por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocacgdo, pela maioria das Debéntures de propriedade dos
Debenturistas presentes.

9.4.2. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de rentGncia prévia ou perddc temporario prévio (waiver prévio), aos
Eventos de inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico, conforme indicados na
Clausula 5.4 acima, tal solicitagdo devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacdo ou por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes, em segunda convocacao;

5.4.3. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessio de renUncia prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio), para
os demais Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 5.1 desta Escritura de Emissdo (que
ndo sejam os Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automético), tal solicitacdo
deverd ser aprovada por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures
em Circulacdo em primeira convocagio ou por deliberacéo favoravel de, no minimo maioria dos
Debenturistas presentes, em segunda convocagdo, salvo se previsto quérum mais elevado na
hipdtese de Evento de Inadimplemento em discussdo, nos termos da Clausula 5.1 acima, caso
em que este devera ser observado.

9.4.4. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas, podera por
deliberagdo favordvel de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagdo, aprovar qualquer
modificagio relativa as caracteristicas das Debéntures, que impliquem alteracdo: (i} da
Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratdrios; (ii) das Datas de Incorporagdo e Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou de quaisquer valores prévistos nesta Escritura de
Emiss3o; (jii) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e Datas de Amortizagdo do principal das Debéntures; {v) da redacdo de
quaisquer dos Eventos de inadimplemento, inclusive sua exclusdo, observado ¢ disposto nas
Cldusulas 9.4.3, 9.4.5 e 9.4.6 desta Escritura de Emissdo; (vi) da alteragdo dos quéruns de
deliberagdo previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) das disposi¢Ses desta Cldusula; {viii) das
Garantias; (ix) da criacdo de evento de repactuagdo; {x) das disposigbes relativas a aquisigéo
facultativa, resgate antecipado facultativo, amortizages antecipadas facultativas ou oferta
facuitativa de resgate antecipado das Debéntures, e (xi) da espécie das Debéntures.

9.4.5, Caso seja aprovada a concessdo de renuncia prévia ou perddo tempordrio prévio
(waiver prévio}, nos termos das Cléusulas 9.4.2 ou 9.4.3 acima, e esta renlincia prévia ou perddo
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temporario prévio implique necessariamente um aditamento 3 Escritura de Emissio, tal

aditamento serd considerado automaticamente aprovado junto coem a concessie de tal rendncia

prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio), ndo sendo necessaria a realizagio de nova
~Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o assunto.

9.4.6. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por deliberagdo favoravel de
Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cente) das Debéntures em Circulagao,
em primeira ou segunda convocagdo, aprovar qualquer modificagiio relativa as caracteristicas
das Debéntures, que impliquem alteracdo em gualquer dos itens que dispdem sobre os Eventos
de inadimplemento indicados nas alineas (a), (b), (c), {d) e (e) da Clausula 5.1 ou a inser¢do de
novos Eventos de Inadimplemento que ensejam vencimento antecipado automdtico das
Debéntures. No entanto, caso haja uma prévia e expressa anuéncia do BNDES a tais alteragdes,
o qudrum de aprovacdce em sede de Assembleia Geral de Debenturistas ficard reduzido a, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagcdo, em primeira ou segunda

convocacgao.

9.4.7. Sera obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
"Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora
serd facultativa, a n3o ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

9.4.8. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacoes que the forem solicitadas.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem

designados pela CVM.
CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
10.1. Rentincia

10.1.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de quaiguer direito,
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no tocante a
gualquer cutro inadimplemento ouatraso.
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10.2. Despesas
10.2.1. A Emissora arcard com todos e quaisquer custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes

da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos ¢s custos refativos ao seu depdsito na 83;
{b) de registro e de publicagdo de todos os atos necessdrios a8 Emissdo, tais como esta Escritura
de Emissdao, os Contratos de Garantia, 0 Contrato de Compartilhamento e as atas das
-Aprovagdes Societdrias da Emissora; e (c) pelas despesas com a contratagdo de Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante e do Escriturador.

10.3. Irrevogabilidade

10.3.1.  EstaEscriturade Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as

partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.4, Independéncia das Dispasicies da Escritura de Emissdo

10.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal juigamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢dc afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i} a correcdo de erros ndo materiais, incluindo mas ndo se limitando aos erros
de digitacdo ou aritméticos, (ii) alteracBes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s} da Emissdo,
(iii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes,
tais como alteracdo na razio social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragdes
ou correcbes referidas nos itens (i), (i), (iii} e {iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alterac3o no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer

custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.43. N3#o obstante a dispensa da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre as matérias indicadas na Cldusula 10.4.2 acima, as Partes permanecerao
obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessdrios para fins de corre¢do de erros ndo materiais ou alteragdo aos
documentos da Emissdo nas hipdteses previstas nos itens {i) a (iv} da Cléusula 104.2.

10.5. Tituio Executivo Extrajudicial e Execucgo Especifica
10.5.1.  Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais,

nos termos dos incisos ! e Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes

ial de Registro de Titulos & Documentas
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desde j& que, independentemente de guaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a
execucdo especifica, submetendo-se as disposicBes dosartigos 815 e seguintes do Cédigo de

Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos £ £ 22
termos desta Escritura de Emissdo. LR
gady

£55%

10.6. Computo do Prazo iZse
Brsd

31

I . . . o <

10.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os | B
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o serdo computados de acordo com a regra ﬁ%’
prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do 3

vencimento. A

R

BPUBLY) BF BNY ‘G/-L 000G 0G4 4T (MdND Taitssuer

10.7. Comunicacdes

10.7.1.  Quaisquer notificag8es, instrucdes ou comunicagdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes
enderegos:

Para_a Emissora: SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.Af.
Avenida Rodrigues Alves, n2 34-53, Vila Coralina
CEP 17030-000, Bauru —SP
At.:Claudio Zopone / Fernando Brosco
Tel.: (14) 2106-5799
E-mail: azl@zopone.com.br e bru@zopone.com.br

Para o Agente Fiduciario: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua loaquim Floriano, n2. 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP
04534-002, Sdo Paulo —SP
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabelle Ferreira
Tel.: {11) 3090-0447
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Fiadora: ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.
Avenida Rodrigues Alves, n2 34-53, Vila Coralina
CEP 17030-000, Bauru —5P
At.: Claudio Zopone / Fernando Brosco
Tel.: {14) 2106-5799
E-mail:  azl@zopone.com.br, bru@zopone.com.br e
fernando.brosco@zopone.com.br

Q) Oficial de Registro de Titulos e Documentos L
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Para o Banco Liguidante e BANCO BRADESCO S.A.
Escriturador: Nucleo Cidade de Deus, s/n.2, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco —Sao Paulo
At.: Departamento de Acgfes e Custddia - Sra. Debora

Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: 11-3684-9492/7911/ 11-3684-9469
E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br /
dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3: B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO
CETIP UTVM |
Praga Antbnic Prado, n2 48, 22 andar
CEP 01010-901, Sdo Paulc ~ SP
At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Tel.: (1) 3111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.7.2.  As notificagGes, instrugdes e comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissdo
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicacBes enviadas por correio eletrénico serdio consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.7.3. Amudanca de qualquerdosenderecos acima deverd ser imediatamente comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu enderegoalterado. ‘

10.8. Boa fé e equidade

10.8.1. As Partes declaram, mdtua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifesta¢do de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

10.9. Lei Aplicavel

10.9.1.  Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.10.  Foro

10.10.1. Fica eleito o foro central da Cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir

quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a
qualquer ocutro, por mais privilegiade queseja.

Oficial de Registro de Titulos @ Documentos
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E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.

Bauru, 19 de novembro de 2018.
(As assinaturas se encontram nas pdginas seguintes)

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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PAGINA 1/4 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA} EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA
AZUL SPE S.A,

Fd
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- ep i G ot
SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. e Zg &z
Emissora Seen  am
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"PAGINA 2/4 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PREMIEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA
AZUL SPE S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Agente Fiducidrio '
Por:
Cargo:

Q) Oficial de Registro de Titulos e Documentos
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PAGINA 3/4 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA SUBESTAGCAD AGUA
AZUL SPE S.A.

ra “‘n

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA. 3]

] €.
Fiadora e &
Por: Por: i e
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PAGINA 4/4 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTAGAO AGUA
AZUL SPE S.A.

Testemunhas:
1. 2.
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ANEXO 1

AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Portaria do MME n2 86, de 27 de marco de 2018
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO %

Publicado em: 29/03/2018 | Edigao: 61 | Segéo: 1 | Pagina: 250
Orgio: Ministério de Minas e Energia / Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento

Energético =
2 e
; mg‘i e =
PORTARIA N° 86, DE 27 DE MARCO DE 2018 =28 B E
- = ps
e ] L.
O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETIC@T&@ s o

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que the foi delegada pelo a& .‘§° =
inciso VI, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no alstvt{"
do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, e no art. 4° da Portaria MME n° 364, de m&"e

e X A

setembro de 2017, resolve: ez

Wﬁ&
.41

Processo n° 48340.001108/2018-22. Interessada: Subestagéo Agua Azul SPE S; A,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.905.442/0001-45. Objeto: Aprovar como prioritario, na form?a
do art. 2° § 1° inciso [ll, do Decretoc n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, o Proj_éto de
Transmisséo de Energia Elétrica, correspondente ao Lote S do Leildo n® 13/2015-ANEEL
(Contrato de Concess&@o n° 19/2016-ANEEL, de 27 de junho de 2018), de titularidade da
Interessada, para os fins do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011. A integra desta
Portaria consta nos autos e enconira-se disponivel no endereco eletrdnico
http:/Amww.mme.gov. br/web/guest/projetos-prioritarios/2018.
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ANEXO Il
AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

Farmuta de Célculo do ICSD
0O Indice de Cobertura do Servigo da Divida é calculado a partir da divisio da Geragdio de Cai
da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informaces registradas nas Demonstragfigg :'
Contdabeis Regulatdrias (de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil) auditadas df;;

530 01y

pieici}

Emissora, com base em periodos de verificagdo a cada 12 meses, a ser calculada pela Emissofd - -
=

e verificada pelo Agente Fiducidrio a saber: A

A) Geracdo de caixa da atividade “ i,

{(+) |LAJIDA (EBITDA);
(-} |Imposto de Renda;

{-} |Contribuic8o Social Sobre o Lucro Liguido. -

B) Servico da Divida

{+) |Amoriizacdo de Principal;

(+) | Pagamento de juros.

€} {NDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIiVIDA = (A) / (B}

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatorio dos itens abaixo discriminados:

{+/-} |Lucro /[ Prejuizo Antes do Imposto de Renda;
{(+/-} |Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;
{+/-} |Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

{+) Depreciagles e Amortizagdes;
(+/-}) | Perdas (desvalorizagdo) por Impairment / Revers@es de perdas anteriores;
(+/-) | Prejuizo/Lucro na alienagiio de imobilizado, investimentos ou intangiveis.

LR
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i“ BNDES Primeiro Aditamento e Consolidacio ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, Administragio de Contas e Quiras Avengas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE 5.A. e o Banco
Santander (Brasil) S.A.

ANEXO Il
NOTIFICACAO ONS
......... [local]......., ....de ... de e,
Ao
{ONS) R
Ref.  Primeiro  Aditamento - Ei_fg
Consolidagdo ao Contrato de Cessﬁg:;ﬁ
Fiduciaria de Direitos Creditéri% =
N218.2.0328.2, Administragdo  da ¢i
Contas e Outras Avencas, celebrado néi 3
ambito do Contrato de Financiament;éi ;
Mediante  Abertura de Créditié«: ;:
ne 18.2.0328.1 Lt
it
Prezados Senhores: o

Pela presente, comunicamo-lhes que, pelo Contrato em referéncia, constituimos em favb_r do
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES e da SiMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n? 15.227.994/0004-01, na qualidade de represeniante da comunhdo de titulares das
debéntures da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuig&o
publica com esforcos restritos de distribuicio, da Subestagdo Agua Azul SPE S.A.
{(“Debéntures”), para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacBes financeiras referentes

R e

ao Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n? 18.2.0328.1, celebrado em LTS
[==] e as Debéntures, a garantia de cessdo fiduciaria dos direitos de que a Subestacdo Agua
Azul SPE S.A. (“SUBESTACAOQ AGUA AZUL”) é titular, emergentes do Contrato de Concessdo n?

19/2016-ANEEL {“CONTRATO DE CONCESSAQ”), celebrado em 27 de junho de 2016 entre a
Unido, por intermédio da ANEEL, e a SUBESTAGAO AGUA AZUL, e seus posteriores aditivos, e
provenientes do Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo n2 009/206 (“CPST"),
firmado entre a SUBESTACAO AGUA AZUL e o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS,
em 23 de agosto de 2016, e seus posteriores aditivos (“DIREITOS CEDIDOS”), compreendendo,
mas ndo se limitando:

) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder
Concedente 3 BENEFICIARIA, incluido o direito de receber todas as indenizages
pela extingdo da concessdo outorgada nos termos do CONTRATO DE CONCESSAQ,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou
em processo de compensagdo bancaria;

) os direitos creditdrios da BENEFICIARIA, provenientes da prestacdo de servigos de _
transmissdo de energia elétrica, previstos no CONTRATO DE CONCESSAQ e no i
CPST, inclusive a totalidade da receita proveniente da prestagdo dos servicos de )\/

i L.
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2 BNDES

Em virtude da contratagdo da operagdo referida, vimos notificar-lhes, ainda, que:
a) quaisquer pagamentos que venham a ser devidos em decorréncia dos Direitos i
Cedidos, deverdo ser efetuados exclusivamente na conta corrente n2 130953887,
Agéncia n? 2271, mantida junto ao BANCO Santander (Brasil) S.A.; e

qualquer alteracdo da conta corrente mencionada acima devera ser precedida da :

Aproveitamos o ensejo para reforgar que, a partir da data do recebimento desta notificagdo,
eventuais valores devidos em virtude dos Direitos Cedidos somente serdo considerados

1)

V)

b)

2" OFICIAL DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DE BAURU-SP
MICROFILMADO-N" 191,111

Primeiro Aditamento e Consolidagdo ao Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios, Administracdo de Contas e Qutras Avencas n®
18.2.0328.2 entre o BNDES, a Subestacio Agua Azul SPE S.A. e 0 Banco

Santander {Brasil) S.A.

transmissdo, independentemente de onde se encontrarem, inclusive enguanto

em transito ou em processo de compensacio bancaria;

os direitos creditérios sobre os saldos depositados nas CONTAS DO PROJETO,

conforme definicdo prevista no Contrato de Cessdoc Fiduciaria de Direitos
Creditérios, Administragdc de Contas e Qutras Avengas n® 18.2.0328.2; e

todos os demais direitos, corpdreoas ou incorpéreos, potenciais ou ndo, presentes
ou futuros, da BENEFICIARIA que possam ser objeto de cessdo fiduciaria de acordo

com as normas legais e regulamentares aplicédveis, decorrentes do CONTRATO DE .
CONCESSAO e do CPST, ou decorrentes, a qualquer titulo, da prestagio de
servigos de transmissdo de energia elétrica pela BENEFICIARIA.

expressa anuéncia do BNDES.

SNrsit

07€LG1 1L

quitados apds o depésito na ja mencionada conta corrente mantida junto ao BANCO

Santander (Brasil) S.A.

Qualquer alteracdo nos termos e instrugBes desta notificagdo somente podera ser feita com

prévia e expressa autorizacdo do BNDES.

Atenciosamente,

§‘§‘ ¥

iy "”“r“"

MT.

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

wrt), Oficial de Registro de Titulos e Documentos
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Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditrios Ne 18.2.0328.2,
Administracdo de Contas e Outras
Avengas, acessoric do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n2 18.2.0328.1
Prezados Senhores:
Pela presente, comunicamo-lhes que, pelo Contrato em referéncia, constituimos em favor do
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES e da SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 15.227.994/0004-01, na gqualidade de representante da comunhdo de titulares das
debéntures da 12 (primeira} emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, com garantia fidejussdria adicional, em série tnica, para distribuigio
publica com esforgos restritos de distribuicdo, da Subestacdo Agua Azul SPE S.A.
(“Debéntures”), para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes financeiras referentes Q‘iﬁ\‘b
ao Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n? 18.2.0328.1, celebrado em
[==] e das Debéntures, a garantia de cesséo fiducidria dos direitos de que a Subestagdo Agua
Azul SPE S.A. (“SUBESTACAO AGUA AZUL") é titular, emergentes do Contrato de Concesséo n?
19/2016-ANEEL (“CONTRATO DE CONCESSAQ”), celebrado em 27 de junho de 2016, entre a
Unifo, por intermédio da ANEEL, e a SUBESTACAO AGUA AZUL, e seus posteriores aditivos, €
provenientes do Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo n2 09/2016 (“CPST”},
firmado entre a SUBESTACAO AGUA AZUL e o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS,
em 23 de agosto de 2016, e seus posteriores aditivos {“DIREITOS CEDIDOS”), compreendendo,
mas ndo se limitando:
1 o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
sejarm ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder
Concedente 3 BENEFICIARIA, inciuido o direito de receber todas as indenizagbes
pela extingdo da concessio outorgada nos termos do CONTRATO DE CONCESSAO,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou
em processo de compensagdo bancaria;
1} os direitos creditdrios da BENEFICIARIA, provenientes da prestacio de servigos de
transmiss3o de energia elétrica, previstos no CONTRATC DE CONCESSAQ e no
CPST, inclusive a totalidade da receita proveniente da prestagdo dos servigos de
' el t Pigina 37 de 38
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transmlssao |ndependentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto
em transito’ou em processo de com| pensagao bancéria;
)  os direitos creditdrios sobre os saldos depositados nas CONTAS DO PROJETO,
conforme definicdo prevista no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios n° 18.2.0328.2; e Do A
V)  todos os demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, presentegﬁ. cn
ou futuros, da BENEFICIARIA que possam ser objeto de cessdo fiducidria de acordcﬁfg[; ' %
com as normas legais e regulamentares aplicdveis, decorrentes do CONTRATO DE:?: 3"; m

servigos de tfransmissao de energia elétrica pela BENEFICIARIA.
Em virtude da contratacio da operacgdo referida, vimos notificar-lhes, ainda, que:

bt

anin

a} quaisquer pagamentos que venham a ser devidos em decorréncia dos Dlre:to:a;: < - |

Cedidos, deverdo ser efetuados exclusivamente na conta corrente n® 130953887‘"" 5;: "":

Agéncia n? 2271, mantida junto ao BANCO Santander (Brasil); e E ' ?.:

b) qualquer aiteracdo da conta corrente mencionada acima devera ser precedida da

expressa anuéncia do BNDES.

Aproveitamos o ensejo para reforcar que, a partir da data do recebimento desta notificacgo,

eventuais valores devidos em virtude dos Direitos Cedidos somente serdo considerados

quitados apds o depésito na @ mencionada conta corrente mantida junto ac BANCO
Santander (Brasil) S.A.

Qualquer alteracdo nos termos e instrugdes desta notificagdo somente podera ser feita com

prévia e expressa autorizagdo do BNDES.

Atenciosamente, ’ﬁ/\;}

SUBESTAGAO AGUA AZUL SPE S.A.”
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Rua XV de Novembro, 184 - 6* andar - cj. 604 - Centro
Tel: (XX11)3377-7677 / (xx11) 9 5412-4153 - Email: Trtd@7rtd.com.br - Site: www.7rtd.com.br

7° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sio Paulo

Oficial Designado: Sergio Gomes dos Santos

REGISTRO PARA FINS DE

PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N®1.993.765 de 17/12/2018

Certifico e dou fé que o documento em papel, foi apresentado em 14/12/2018, o qual foi protocolado sob n°
1.993.981, tendo sido registrado sob n° 1.993.765 e averbado no registro n°® 1.984.888 no Livro de Registro B
deste 7° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, na presente data.

Natureza:

ADITAMENTO/AVERBACAO

Sdo Paulo, 17 de dezembro de 2018

Carlos
Oficial Substituto
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Este certificado é parte integrante e inseparivel do registro do documento acima descrito,

Emolumentos Estado Ipesp Registro Civil Tribunal de Justiga
RS 847,17 R$ 240,35 R$ 165,33 RS 44,32 R$ 57,96
Ministério Pablico IS8 Conducio Qutras Despesas Total
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